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Onso6z
Degerli yatirimcilar,

2008 y1il1 son ¢eyreginde baslayan global ekonomik kriz 2009 yilinda etkisini devam
ettirdi. Kriz 6ncesi durumla kiyaslandiginda 6zellikle geligsmis bat1 ekonomilerinin krizin
daha fazla derinlesmesini engellemek i¢in uyguladiklari politikalar “kapitalist sistem”
ekseninden “bir nevi devlet sosyalizmi” diizenine gegis olarak yorumlayanlar oldu. Boyle
bir ortamda hiikiimetler krizin daha fazla derinlesmesine engel olmak iizere
ekonomilerini canlandirmak i¢in “tesvik paketleri” agikladirlar. Tiirkiye’de de benzer
sekilde ekonomik krizle miicadele paketleri agiklandi ve ekonomik krizin daha da
derinlesmesine engel olunmaya calisildi. Kabul etmek gerekir ki bu ¢alismalar olumlu
sonuclar verdi.

Hangi ortamda olursa olsun, yatirimcilar agisindan para ve sermaye piyasalarindan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesi hakkinda bilgi sahibi olmak bir ayricalik. Bu bilgi elde
ettikleri gelirler iizerindeki efektif vergi yiikiiniin azalmasina yardimci oluyor. S6z
konusu bilgi, para ve sermaye piyasasinda yatirimcilarina veya miisterilerine farkl
iirlinler sunan finans kurumlar agisindan ayr1 bir 6nem arz etmektedir. Ciinkii s6z konusu
bilgi sunacaklari iiriinlere ve bu kurumlara rekabet avantaji, glivilirlik ve baglilik
saglayacaktir.

Diger taraftan, para ve sermaye piyasalarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi
oldukca detayl bilgi sahibi olmay1 gerektirmektedir. Takip eden sayfalarda yer alan
bilgilere gore para ve sermaye piyasalarindaki ¢esitli para ve sermaye piyasasi araclardan
2009 takvim y1linda elde edilen gelirlerin gercek kisi yatirimeilar tarafindan beyani ve
vergilendirilme esaslar1 hakkinda agiklamalar ile son kisimda 6rneklere yer verilmektedir.

Ilgilenen herkese faydali olmasini dileriz.

Saygilarimizla,

Abdatbadin RAHRAN AT
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PARA VE SERMAYE PiYASALARINDA ELDE EDILEN GELIRLER

A. Para ve sermaye piyasalarindan elde edilen gelirlerin niteligi

Ulkemizde gergek kigilerin elde ettigi kazanglarin vergilendiriimesi esaslari Gelir Vergisi Kanunu
ile dizenlenmistir. S6z konusu Kanun, kisilerin elde ettigi kazanglari yedi gelir grubunda toplamis
ve bu gelir gruplar ile ilgili tanimlamalarda bulunmustur. Gelir Vergisi Kanununda yapilan
tanimlamalara goére, para ve sermaye piyasalarindan elde edilen gelirler iki grup altinda
toplanmistir.

e Menkul sermaye gelirleri (iratlar),
e Diger kazang ve iratlar.

1. Menkul sermaye gelirleri

Menkul sermaye geliri (iradi), para (nakdi sermaye) veya para ile temsil edilen degerlerden
olusan sermaye kaynaklarindan elde edilen kar payi, faiz, kira ve benzeri gelirlerdir. Ancak,
menkul sermaye gelirini elde eden kisi, s6z konusu kazanci ticari, zirai veya mesleki faaliyeti
kapsaminda elde ederse, s6z konusu kazang menkul sermaye geliri olmaktan ¢ikmakta ve ticari,
zirai ve serbest meslek kazanci olarak dikkate alinmaktadir.

Menkul sermaye gelirinin genel tanimi bu sekilde olmakla birlikte, Kanun koyucu bazi gelirleri
kaynagi ne olursa olsun bu kapsamda degerlendirmektedir. Buna goére menkul sermaye gelirleri
asagidaki gibi sayilmigtir:

e Her turlh hisse senetlerinden elde edilen kar paylari.
Ornegin;

o Kara katilma imkani veren kurucu hisse senetleri,

Diger intifa hisse senetlerine verilen kar paylari,

o Pay sahiplerine hazirlik dénemi icin faiz olarak veya bagka adlarla yapilan her
tarla 6demeler,

o Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan yatirrm fonlari katilma belgelerine
o6denen kéar paylari.

@)

e istirak hisselerinden (hisse senedi ile temsil edilemeyen ortaklik paylarl) dogan kazanglar.
Ornegin,

o Limited sirket ortaklarinin dagittigr kazanclar,
o ls ortakliklarinin ortaklari ve komanditerlerin kar paylari ile kooperatiflerin
dagittiklar kazanglar.

o Kurumlarin yénetim kurulu Baskan ve Uyelerine verdikleri kar paylari,

e Kanuni veya is merkezleri yurt disinda oldugu igin (dar mukellef kurum) Kurumlar Vergisi
Kanunu uyarinca sadece Turkiye'de elde ettikleri kazanglar ile ilgili olarak yillik veya 6zel
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beyanname veren dar mikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar distlmeden onceki
kurum kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi disuldikten sonra kalan kismi,

Her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakligi idaresi
ve Ozellestirme Idaresi'nce ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler,

Her tlrlG alacak faizleri,
Mevduat faizleri,
Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen gelirler,

istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve temliki
karsihdinda alinan para ve ayinlar,

Her cesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri,

Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylari ile kar ve zarar ortakhdi belgesi karsiligi
Oddenen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda
o6denen kar paylari,

Repo gelirleri,

Tazel kigiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri
tarafindan ayrilanlara yapilan 6demeler.

2. Diger kazang ve gelirler

Diger kazang ve gelirler, Gelir Vergisi Kanunu ile belirlenen mal ve haklarin elden ¢ikariimasindan
dogan deger artis kazanglaridir. Gelir Vergisi Kanununa gore deger artis kazanglari asagidaki

gibidir:

Karsiliksiz (ivazsiz veya bir bedel karsiigi olmadan) edinilenler ile tam mikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla slreyle elde tutulan hisse senetleri hari¢ olmak
Uzere, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi aracglarinin elden ¢ikariimasindan
saglanan kazanglar,

Gelir Vergisi Kanunu’nun 70. maddenin birinci fikrasinin 5. bendinde yazili asagdidaki
haklarin (ihtira beratlari harig) elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar;

Arama,

isletme ve imtiyaz haklari ve ruhsatlar,

Alamet-i farika,

Marka,

Ticaret unvani,

Her turlG teknik resim, desen, model, plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve
goruntu bantlari,

Sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecribeye ait bilgilerle gizli
bir formul veya bir imalat usult Gzerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyazi
gibi haklar.

O O O O O O

O
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e Telif haklarinin ve ihtira beratlarinin muellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni mirasgilari

disinda kalan kimseler tarafindan elden ¢ikariimasindan dodan kazanglar,

Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar,

Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden ¢ikariimasindan dogdan
kazanclar,

e Edinim sekli ne olursa olsun (karsiliksiz edinilenler hari¢) gayrimenkullerin ve gayrimenkul
olarak tescil edilen haklarin edinim tarihinden baslayarak bes yil icinde elden
cikarilmasindan dogan kazanglar (1.1.2007 tarihinden 6nce edinilen gayrimenkullerin ve
gayrimenkul olarak tescil edilen haklarin elden c¢ikariimasindan dodan kazanclarin
vergilendirilmesinde dort yillik stre esas alinir).

B. Yillik beyan esasi

Genel olarak beyan esasi, stopaj uygulamasinin basladigi 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag
edilen tahvil ve bonolar ile 1 Ocak 2006 tarihinden énce edinilen (31.12.2005 tarihi itibariyle elde
bulundurulan) menkul kiymetlerden dodan gelirlerin vergilendiriimesi ile vergilendirme esasidir.

Bu nedenle, yillik beyan esasinda, 2009 takvim yilinda elde edilen menkul sermaye gelir
tirlerinden bazilar tutari ne olursa olsun beyana tabi degildir. Diger taraftan, bu gelirlerin bazilari
belirli bir tutari asip agsmamalarina, bir kismi ise stopaj esasinda vergilendirildikleri icin yillik
beyana tabi bulunmamaktadir. Bu gelirlerden hangilerinin beyana tabi olup olmadigi asagida
belirtildigi gibidir.

1. Beyana tabi olmayan menkul sermaye gelirleri

Beyana tabi olmayan ve geliri elde eden kiginin beyana tabi bagka gelirleri olsa dahi asagidaki
menkul sermaye gelirleri yilhk beyan kapsami digindadir.

e Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulan;
o Mevduat faizleri,
o Katihm Bankalari tarafindan (daha énce Ozel Finans Kurumlari olarak adlandirilan
kurumlar) k&r ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6édenen kar paylari,
o Repo gelirleri,

e 7.10.2001 tarihi sonrasinda diizenlenen sahis sigorta poligeleri dolayisiyla elde edilen menkul
sermaye gelirleri,

e Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlari katilma belgelerinin
ilgili fona iade edilmesinden elde edilen kazanglar (bu kazanglar kar payi niteliginde),

e Kurumlar vergisi mikellefleri tarafindan 31.12.1998 ve daha &nceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde edilen kazanclarin dagitimi dolayisiyla gercek kisi ortaklarca elde
edilen kar paylari,

e Kurumlarin karlarini sermayeye eklemesi sonucunda gergek kisi ortaklarca (bedelsiz hisse
senedi olarak) elde edilen kar paylari.

Gelir elde eden aile bireylerinin (es ve ¢ocuk) beyanname verip vermeyecegi, aile bireylerinin her
birinin, kendi nam ve hesaplarina elde ettikleri gelirleri ayri ayri degerlendirmeleri ile
belirlenmelidir. Beyan edilmesi gereken gelirin varligi halinde, aile bireylerinin kendi adlarina ayrn
ayri beyanname vermeleri gerekecek ve verilecek olan beyanname, geliri elde eden aile bireyi
adina duzenlenerek imzalanip beyan edilecektir.

Beyanname vermek zorunda olan kisinin kuguk veya kisitli olmasi ya da mumeyyiz olmamasi
hallerinde beyanname, yine geliri elde eden adina dizenlenmekle birlikte, bu kisiler adina veli,
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vasi veya bu kisileri temsile yetkili kayyim tarafindan imzalanacak olup, hangi sifatla imzalandigi
beyannamede belirtiimelidir.

2. Belli tutari agmasi halinde beyana tabi olan menkul sermaye gelirleri

Gergek kisiler tarafindan 2009 takvim yilinda elde edilen menkul sermaye gelirinin 22.000,00
TL’ni agmasi halinde, bu tutari asan gelir beyan edilecektir. Bu gelirler asagidaki gibidir:

¢ 1 Ocak 2006 tarihinden once ihrag edilmis olan her turlu tahvil ve hazine bonosu (6zel veya
kamu tarafindan ihra¢ edilmis) faizleri ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme ldaresince
cikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler,

e Tam miukellef kurumlardan elde edilen kéar paylari.

2009 takvim yilinda elde edilen gelir 22.000,00 TL'niI asar ise, s6z konusu gelirin tamami (istisna
edilen tutarlar harig) yillik beyanname ile beyana tabi olacaktir. Buna karsin s6z konusu tutari
asmayan menkul sermaye geliri olan kisiler yillik beyanname vermeyeceklerdir.

Menkul sermaye gelirleri toplaminin 22.000,00 TL’ni asip asmadiginin tespitinde indirim orani ve
istisna uygulanabilecek menkul sermaye gelirleri i¢in, bu indirim orani ve istisna uygulanacak gelir
tlru olmasi halinde s6z konusu indirim ve istisnalar éncelikle uygulanacaktir. Boylece yillik beyan
sirasinda indirim ve istisnalar sonrasinda kalan kisimlar dikkate alindiktan sonra kalan kisimlar
beyan edilecektir.

3. 1.070,00 Tiirk Lirasini agmasi halinde beyana tabi olan menkul sermaye gelirleri

2009 takvim yilinda Turkiye’'de stopaj uygulanmamis ve istisnaya tabi tutulmamis bazi menkul
sermaye gelirleri 1.070,00 TL'ni asar ise bu gelirler yillik beyanname ile beyan edilecektir. Bu
tutarin altinda kalan stopaja tabi tutulmamis ve istisna uygulanmamis gelirler yillik beyanname ile
beyan edilmeyecektir.

S6z konusu 1.070,00 TL bir istisna haddi degildir. 1.070,00 TL elde edilen menkul sermaye
gelirinin beyan edilip edilmeyeceginin tespitinde dikkate alinmasi gereken bir had veya beyan
esigidir.

1.070,00 TL tutarindaki beyan esigi birden fazla gelirin bir arada elde edilmesi halinde, her bir igin
ayri ayri uygulanmayacaktir. Ornegin, bu tir gelirler ile stopaja tabi olmayan ve istisna
uygulanmayan gayrimenkul sermaye gelirlerinin (mesken kira geliri gibi) toplam tutari dikkate
alinarak hesaplanacaktir. Bunlar agagidaki gibidir:

e Kiyl bankaciliindan (off-shore bankalar veya subeler) elde edilen TL veya ddvize dayali
mevduat faizleri,

Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen gelirler,

e istirak hisselerinin sahibi adina henliz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve temliki
karsiliginda alinan para ve ayinlar,

e Her gesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri,
Yurt digsindan elde edilen diger menkul sermaye iratlar (faiz, repo, kar payi v.b.),

Her cesit alacak faizleri (6rnegin 7.10.2001 tarihinden 6nce diizenlenen poligeler kapsaminda
10 yil dolmadan ayrilma halinde aynen iade olunan mevduat tutarinin tzerinde bir 6deme
yapilmasi halinde bu ilave tutar),
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C. Yillik Beyan Usuliinde indirim Orani Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin 4 numarali fikrasina gore, mevduat faizleri,
katihm bankalarindan elde edilen gelirler (kar ve zarar ortakhgi gelirleri) ve repo gelirlerinden
1.1.2006 tarihinden itibaren &demeyi gerceklestirenlerce yapilan stopaj nihai vergileme
oldugundan, bu gelirlerin beyan edilmesi ve bu nedenle indirim orani uygulamasina tabi
tutulmalari s6z konusu degildir. Ancak mevduat faizleri, katim bankalarindan elde edilen gelirler
(kar ve zarar ortakhdi gelirleri) ve repo gelirleri disinda, bazi menkul sermaye gelirlerinin
enflasyondan arindirildiktan sonra kalan kisimlarinin vergilendiriimesi esastir.

Bu cercevede, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi geregince, sadece 1.1.2006
tarihinden énce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi
ve Ozellestirme Iidaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin vergilendirilmesi
sirasinda 31.12.2005 tarihi itibariyle yarurlukteki hikumler dikkate alinacagindan, bu gelirlere
indirim orani uygulandiktan sonra kalan kismi beyan edilecektir. Ote yandan doévize, altina veya
baska bir dedere endeksli menkul kiymetler ile doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
elde edilen menkul sermaye gelirlerinin beyaninda ise indirim orani uygulanmasi muimkin
degildir.

2009 takvim yili gelirlerine uygulanacak indirim orani, Vergi Usul Kanununa gdére 2009 yili igin
tespit edilmis olan yeniden degerleme oraninin 2009 yilinda Devlet tahvili ve Hazine bonosu
ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina bélinmesi suretiyle belirlenmektedir.

Buna gore, 2009 yili igin tespit edilmis olan % 2,2 yeniden dederleme orani, Devlet tahvili ve
Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz orani ise % 13,15 olarak tespit
edildiginden, 2009 yili gelirlerine uygulanacak indirim orani (% 2,2 / % 13,15 =) % 16,7 olarak
tespit edilmektedir.

Boylece, enflasyondan arindirma uygulamasinda 2009 takvim yilinda elde edilen s6z konusu
gelirler i¢in uygulanacak indirim orani %16,7 olarak Maliye Bakanhgi tarafindan tespit ve ilan
edilmistir.

Diger yandan;

e Her nevi alacak faizleri,
e Ticari isletme blnyesinde elde edilen kazang ve gelirlerin,

indirim orani uygulamasindan yararlanmasi s6z konusu degildir.

Dolayisiyla beyan siniri olan 22.000,00 TL'nin tespitinde indirim orani uygulanabilecek menkul
sermaye geliri indirim orani uygulandiktan sonra kalan kisim itibariyle dikkate alinacaktir. Bahse
konu geliri elde eden kisinin, bagkaca beyani gereken gelirlerin bulunmamasi halinde, indirim
orani uygulamasindan yararlanabilecek menkul sermaye gelirinden, gayri safi tutarlar toplami
26.410,56 TL’'ni [22.000,00 TL= 26.410,56 / (1-0,167)] asmayan tutarlar igin yillik beyanname
verilmeyecektir.

Ozet olarak son dért yila ait indirim orani ve buna bagl yillik beyanname tutarlari asagidaki
gibidir.

Yil | indirim Orani | Tutar (TL)
2006 46,5% 33.644,86

2007 37,7% 30.497,59
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2008 64,9% 56.410,26
2009 16,7% 26.410,56

D. Yillik Beyan Usuliinde Gelirin Toplanmasi ile ilgili Esaslar

Beyan usuliinde elde edilen gelir unsurlarinin her biri tek basina degerlendiriimeli ve degisik
tirdeki gelir unsurlarindan elde edilen kazancglar, ancak tek basina degerlendirildiginde
beyanname verme yukumluligl bulunanlar yilhik beyannamede toplanip birlegtirilerek
beyanname verilmelidir. Tek bagina her bir gelir unsuru yalniz ele alindiginda beyan
zorunlulugunun disinda kalinmasi halinde, s6z konusu gelirler tek bir beyannamede
birlestirilmeyecektir.

Ancak ticari, zirai ve serbest mesleki kazanclarini yillik beyanname ile bildirmek zorunda olan tam
mukellefler ile yillik beyanname veren dar mukellefler de yalniz yilik beyanname verme
zorunlulugu olan gelirlerini beyannamelerine dahil edeceklerdir.

Bu nedenle, menkul sermaye gelirleri veya deder artis kazanclarinin toplaminin 2009 takvim yili
icin gecerli tutarlari (menkul sermaye iratlarinda 22.000,00 TL, deger artis kazanglarinda
17.900,00 TL) asip asmadiginin belirlenmesinde; indirim orani, maliyet endekslemesi ve istisna
uygulamasi sonrasinda kalan kisimlari dikkate alinarak beyan edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, tutari ne olursa olsun beyan edilmeyecek olan gelirlerin beyan siniri olan hadlerin
2009 takvim yili icin gecerli tutarlarin hesabinda dikkate alinmayacag: tabiidir.

E. Yillik Beyan Usuliinde Ahim-Satim Kazanglarinda Maliyet Endekslemesi (UFE Artirimi)
Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununda bazi menkul sermaye gelirlerinin enflasyondan arindirildiktan sonra
kalan kisimlarinin vergilendiriimesi esastir. Ancak, menkul kiymetlerin alim-satimindan elde
edilen deger artis kazanglarinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun 76. maddesinde yer alan
“‘indirim orani’nin uygulanmasi mimkuan degildir.

Buna nedenle, alim-satim kazanclari veya diger bir deyisle deger artis kazanclarinin
vergilendiriimesi sirasinda enflasyondan arindirma; menkul kiymet alis bedelinin elden gikarildigi
ay hari¢ olmak lzere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan (Eski adiyla Devlet istatistik Enstitiisii)
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak yeniden tespit edilebilir.

Ancak Tirkiye istatistik Kurumu 2007 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi
(TEFE) yerine uretici fiyat endeksi (UFE) yayimlamaktadir. Bu nedenle 1.1.2006 tarihinden sonra
yapilan endekslemelerde TEFE yerine, UFE endeksi dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, 5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 81. maddesine eklenen
hikim geredi, 1.1.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak uzere,
endekslemenin yapilabilmesi igin endeks artis oraninin % 10 veya lzerinde olmasi sarti getirilmis
olmakla birlikte, 1.1.2006 tarihinden 6nce iktisap edilen menkul kiymetlerin elden c¢ikariimasi
durumunda, artis orani % 10 oraninin altinda kalsa bile kazancin tespiti sirasinda endeksleme
yapllabilecektir.

F. Yilhk Beyan Usuliinde Zarar Mahsubu Uygulamasi

1. Menkul sermaye gelirlerinde zarar mahsubu
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Gelir Vergisi Kanununa gore; gelirin toplanmasinda gelir unsurlarindan bazilarindan dogan
zararlar (Gelir Vergisi Kanununun 80. maddesinde yazili diger kazang ve iratlardan doganlar
hari¢) diger kaynaklarin gelirlerine mahsup edilir. Ancak, menkul ve gayrimenkul sermaye
gelirlerinde, gider fazlaligindan doganlar hari¢ olmak tzere, sermayede meydana gelen azalmalar
zarar kabul edilmez. Dolayisiyla, menkul sermaye iratlarinda gider fazlaligi hari¢ ortaya ¢ikan
zararlar diger gelir unsurlarindan dodan gelirlere mahsup edilemez.

2. Deger artis kazanglarinda zarar mahsubu

Genel olarak menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi ve elden ¢ikarma islemi sonucunda zarar
ortaya ¢ikmasi halinde, s6z konusu zarar ayni takvim yili igerisinde elden ¢ikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen kazang¢lardan mahsup edilebilmektedir.

Ancak menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dodan zararin, diger menkul kiymetlerin elden
ctkariimasindan dogan kazanglara mahsup edilemeyen kisminin, Gelir Vergisi Kanununun 88.
maddesi hikmi uyarinca diger faaliyet veya islemlerden elde edilen kazanglara (6rnegin menkul
sermaye iratlarina) mahsup edilmesi mimkin bulunmamaktadir.

Ancak, Maliye Bakanligi 4783 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 81. maddesinde
1 Ocak 2003 tarihinden gecerli olarak yapilan degisiklik sonrasinda 21 Ocak 2003 tarihinde
asagidaki basin duyurusu ile zarar mahsubu ve diger bazi konularda agiklamalar yapmistir. Buna
goére;

“‘Ayni yil icinde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi yapilmasi ve bu islemlerin bir
kisminin kar bir kisminin ise zararli olmasi halinde beyan edilecek diger kazang ve irat
tutarinin (deger artigi kazanci) nasil belirlenecegi konusunda kamuoyunda teredd(it
yaratan aciklamalarin yapildigi izlenmektedir.

Bir yil iginde birden fazla menkul kiymet alim satim iglemi yapilmasi halinde, bu
islemlerden elde edilen kér veya zarar tutarlari birlikte degerlendirilecektir. Dolayisiyla
islemin ayni yil icinde yapilmasi koguluyla bir islem nedeniyle dogan zararin, diger
islemler dolayisiyla elde edilen kardan mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.
1.1.2003 tarihinden itibaren ydiriirliige giren diizenlemede, gerek degistiriimeden dnceki
82. maddede gerekse gecici 56. maddede yer alan menkul kiymet alim satiminda zarar
mahsubuna yoénelik hiikme yer veriimemesi uygulamada bir degdisiklik yaratmamaktadir.

Ancak, diger kazang ve irat gruplari igerisinde dogacak zararlarin diger gelir
kaynaklarindan dogacak kérlara mahsubu Gelir Vergisi Kanununun 88. madde hikmu
uyarinca mimkin degildir.

Menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclarin tespit edilmesinde, alis
bedelinin toptan egya fiyat endeksine gbre endekslemesi uygulamasi devam etmektedir.
Buna gére kazancin tespitinde satis bedelinden indirilecek iktisap bedeli, menkul
kiymetin, elden cikarildigi ay hari¢ olmak lizere Devlet Istatistik Enstitiisii'nce belirlenen
toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecektir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasi dolayisiyla elde edilen kazanglarin enflasyondan
arindiriimasinda Kullanilabilen indirim orani uygulamasi ise, 6zellikle kisa vadeli alim
satim islemlerinde vergiye tabi olacak reel kazancin gercekgi bir sekilde tespitine imkan
tanimadigindan ydriirliikten kaldiriimistir.

Ayrica, 1.1.2003 tarihinden itibaren ydriirliige giren diizenlemede, deger artigi kazanglari
icin gegerli olmak (lizere elde edilen gelirin (endekslemeden sonra) 10 milyar liralik kismi
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vergiden istisna edilmigtir. Dolayisiyla bir yil icinde elde edilen deger artigi kazancinin 10
milyar lirayi asmamasi halinde bu gelirler yillik beyanname ile beyan edilmeyecek, 10
milyar liraylr asmasi halinde ise sadece agsan kisim yillik gelir vergisi beyannamesi ile
beyan edilecektir.”

Buna gore, deder artis kazanclarindan birinden elde edilen gelirden, bir digerinden dogan zarar
mahsup edilebilmektedir.

Diger taraftan, 1.1.2006 tarihinden once iktisap edilmis olup, Gegici 67. madde kapsaminda
olmadig! igin edinim tarihinden sonra 3 aydan fazla elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikariimasindan dogdan gelirler, herhangi bir tutar ile sinirh olmaksizin istisna oldugundan gelir
vergisine tabi degildir.

Benzer sekilde 1.1.2006 tarihinden sonra edinilen tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmeyen ve iki yilldan fazla sireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden c¢ikariimasindan elde edilen gelirler, herhangi bir tutar ile sinirli olmaksizin
istisna oldugundan gelir vergisine tabi degildir.

Diger taraftan, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddede yapilan degisikliklerden biri de dar
mukelleflerin menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri kazang ve
iratlar1 7.7.2006 tarihinden itibaren sifir oraninda stopaj uygulanmasidir.

Yukarida belirtilen degisiklige paralel dizenleme 2008 takvim yilinin dérdince ceyreginde
derinlesen kiresel krizin etkilerini hafifletmek ve Turkiye’de kurulu sirketlerin hisse senetlerine
yatirimi, tam mdukellefler agisindan cazip hale getirmek amaciyla %10 olan stopaj orani 2008
takvim yilinin son aylarinda degistirilmistir. Bu degisiklik 13.11.2008 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari gerceklestirilerek, tam mukellefler (gercek
kisi ve kurum) tarafindan gegici 67. madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iliskin
gelirler ile ihtiyari beyanname ile beyan edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iligkin
stopaj orani 14.11.2008 tarihinden (14.11.2008 dahil) gegerli olmak Uzere % 0 olarak tespit
edilmigtir. Dolayisiyla tam miukellefler agisindan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari
gerceklestirilen %0 tevkifat uygulamasi 2009 yilinda da devam etmistir.

Ancak, 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile menkul kiymetler yatirrm ortakliklari hisse
senetlerinin alim satim kazanclari ile ilgili stopaj oraninda herhangi bir degisiklik yapiimamis, %10
oraninda vergileme uygulamasi devam ettirilmistir. S6z konusu kazanglarin (menkul kiymet
yatirnm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen alim-satim kazanglar) ihtiyari beyan
kapsaminda beyan edilmesi durumunda da %10 orani uygulanmaya devam edilecektir.

Bu nedenle, gecici 67. madde uygulamasinda menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse
senetlerinden dogdan karlarinin, % 0 oraninin uygulanmaya baslandidi 14.11.2008 tarihinden
sonra hisse senedi islemlerinden kaynaklanan zararlarla iligkilendirilerek mahsubu mimkidn
degildir.

Bu nedenle, yukarida belirtilen surelerle elde tutulan hisse senetlerinin elden cikariimasindan
dogan zararlarin diger kazanglara mahsubu mimkin olmadigi hatirlanmalidir.

G. Yillik Beyan Usuliinde Uygulanacak Tarife

1. 2009 ve 2010 Yillarinda Beyan Usuliinde Uygulanacak Tarifeler
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2009 takvim yilina iligkin olup 2010 yilinda beyan edilecek gelirlere (licretler dahil her tirlG gelir
tlrd icin) uygulanacak Gelir Vergisi Tarifesi asagidaki gibidir.

Vergiye Tabi Gelir (Matrah) Art?rr;riof;anll
8.700 TL'ye kadar % 15
22.000 TL'nin 8.700 TL'si igin 1.305 TL, fazlasi % 20
50.000 TL'nin 22.000 TL'si icin 3.965 TL, fazlasi % 27
50.000 TL'den fazlasinin 50.000 TL'si igin 11.525 TL, fazlasi % 35

2010 takvim yilina iligkin olup 2011 yilinda beyan edilecek gelirlere (Ucretler dahil her turll gelir
turd icin) uygulanacak Gelir Vergisi Tarifesi asagidaki gibidir.

. . . Artan Oranl
Vergiye Tabi Gelir (Matrah) Tarife
8.800 TL'ye kadar % 15
22.000 TL'nin 8.800 TL'si icin 1.320 TL, fazlasi % 20
50.000 TL'nin 22.000 TL'si icin 3.960 TL, fazlasi % 27
50.000 TL'den fazlasinin 50.000 TL'si i¢in 11.520 TL, fazlasi % 35

2. Anayasa Mahkemesi’nin Ucretlerle ilgili Mahkeme Karar ve Goriigiimiiz

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/95,
Karar Sayisi: 2009/144 sayili Karar ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 103. maddesinde yer alan
40.000 YTL'den fazlasinin 40.000 YTL’si i¢in 9.190 YTL, ifadesinden sonra gelen “.... fazlasi %
35 oraninda ...” ibaresini, “licret gelirleri” yoniinden iptal etmistir. iptal islemi Resmi Gazete'de
yayimlanmasindan baslayarak 6 ay sonra yiiriirliige girecektir. Gelir idaresi Bagkanhdi iptal karari
sonrasinda internet sitesi araciligiyla asagidaki duyuruyu kamuoyu ile paylasmistir.

- Anayasa Mahkemesi Karari’'nin Gelir Vergisi Kanunu’nun 103’Uncli maddesinde yer
alan tarifedeki % 35’lik orana ucretlilerin de tabi olmasi hikmunu iptal ettigi ve iptal
kararinin Resmi Gazete’de yayimindan 6 ay sonra yUrurlige gireceginin éngorilmustar.

- Ucretlerin vergilendirilmesine iligkin kararin Resmi Gazete’de yayinlanmasini takip
eden altinci ayin sonunda yururlige girecek olmasi nedeniyle anilan hikumlerle ilgili
uygulamalarin s6z konusu 6 aylik sire iginde yeni bir dizenleme yapilincaya kadar
aynen devam edilecektir.

Ancak, Anayasaya aykirihdi tescil edilmis bir hikmin uygulanamayacak olmasi gerekgesi ile
henlz Anayasa Mahkemesinin iptal hikm( ydrirlige girmemis olsa bile,15.10.2009 tarihinden
itibaren % 35’lik vergi oraninin dcret gelirleri yéninden uygulanamamasi konusu gindeme
gelmektedir. Bu nedenle %35’lik dilim nedeniyle fazla 6denen vergilerin iadesi talebiyle vergi
yargisi nezdinde dava agilabilir. Ancak davanin Ucret stopajini ¢alisanlar adina ddeyen vergi
sorumlusu sirket tarafindan mi yoksa kendisine yapilan 6demeden vergi kesintisi yapilan
calisanlar tarafindan mi agilacagi konusunda farkh degerlendirmeler mevcuttur. Her ne kadar
Vergi Mahkemeleri, cogunlukla sirketler tarafindan agilan dava taleplerini kabul etmekte ise de,
davalarin ancak hukuki islemden dolayi kayba ugrayan “mikellef” konumunda olan Ucret geliri
elde edenler tarafindan agilabilecegi gerekgesiyle sirket tarafindan ihtirazi kayitla yapilan beyan
Uzerine agilan davalar mahkemelerce reddedilmektedir.
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Sirketlerin konu ile ilgili olarak dava agmak yolunu tercih etmesi halinde, Ocak - Haziran 2010
tarihleri arasindaki donemlere iliskin muhtasar beyannameleri ihtirazi kayit ile géndermesi,
beyanname sonrasinda ihtirazi kayit dilekgesi vermesi ve 30 gin igerisinde de dava agmasi
gereklidir. S6z konusu uygulamanin ancak belirtilen dénemlerde %35’lik orana tabi gelir vergisi
dilimine ulasilmasi halinde uygulanabilir olacaktir.

Kurumsal dava basvurulari kabul edilmezse veya calisanlarin dava agmasi yolu tercih edilirse,
sirket calisanlari Gcret gelirleri Gzerinden vergi kesintisi yapilirken %35’lik dilimin kullanilmasindan
otiri Vergi Usul Kanunu'nun 116 ve 126. maddeleri kapsaminda Oncelikle muhtasar
beyannamenin verildigi vergi dairesine dizeltme talebi ile yazili basvuruda bulunarak dava agmak
Uzere girisimde bulunmalari gerekmektedir. Bunun Uzerine, vergi dairesinin yapilan dizeltme
talebini yazili olarak reddetmesi halinde 30 guln igerisinde Maliye Bakanligr'na (veya diger sikayet
mercilerine) tekrar dizeltme talebi ile basvurulabilecektir. Eger Vergi Dairesi galisanin yaptigi
dizeltme talebine 60 gln igerisinde cevap vermez ise (sik(t hali), Maliye Bakanhgr’na yine 30
gun igerisinde duzeltme talebi ile bagvurulabilecektir.

Maliye Bakanligrna sikayet yoluyla yapilan duzeltme bagvurularinin, yazili sikdyet basvuru
tarihinden itibaren 60 gin igerisinde yazil olarak reddi ya da cevap veriimemesi halinde de Vergi
Mahkemelerine dizeltme istemiyle dava acilabilecektir.

Yukaridaki agiklamalar isiginda %35 oranindaki vergi dilimine ulasan lcret geliri sahibi personelin
oncelikle vergi dairesine basvurmasi ve sonrasinda dava agmasi alternatifi degerlendirilebilir.
Anayasa Mahkemesi'nin yukarida belirtilen gerekgeli karari ve Danistay’in emsal olusturan
kararlari 1siginda, % 35 nispetinde vergiye tabi tutulmus dcret gelirlerinin, % 27 nispeti
uygulanmasi halinde hesaplanacak tutari asan kisminin red ve iadesi mimkuin olabilir. Bunun
icin Ucret geliri sahiplerinin hazirlayacaklari dizeltme dilekgesi ve akabinde hazirlayacaklari dava
dilekgesi konusunda kendi sirketleri veya bu konuda uzman profesyonel kisi veya kurumlardan
yardim almalarinin kendi menfaatlerine uygun olacagi kanaatindeyiz.

H. Stopaj Esasi

1. Stopaj Esasi Hakkinda Genel Bilgi

Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegici 67. madde diizenlemesi ile 1.1.2006 tarihinden itibaren,
cesitli finansal araclardan elde edilen getirilerin ayni dizeyde, kaynakta vergilenmesi ve ticari
kazanclara dahil olmayan gelirler i¢in kaynakta yapilan bu vergilemenin nihai vergileme olmasi
saglanmistir.

Bu duzenleme 1.1.2006 - 31.12.2015 tarihleri arasinda, menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasasi araclarinin elden c¢ikariimasi ve elde tutulmasi sirecinde elde edilen gelirler ile mevduat
faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesi ile
ilgilidir. Diger taraftan bu dizenleme ile Hazinece ihra¢ edilen tahvillerden saglanan getirilerle
Ozel sektor tahvillerinden saglanan getirilerin ayni esaslar c¢ergcevesinde vergilendiriimesi
saglanmis olacaktir.

Ancak 5527 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesinde degisiklik yapilarak,
finansal araglardan 2007 yili ve sonrasinda elde edilecek gelirlerin vergilendiriimesi rejimi yeniden
duzenlenmistir. Bdylece, yurt disinda mukim olan kisilerin (gercek kisi veya kurumlarin) finansal
araclardan Turkiye’de elde ettikleri kazang ve gelirlere (mevduat faizleri, katiim bankalari
tarafindan kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6édenen kar paylari ve repo kazanglari harig)
uygulanacak stopaj orani sifira indirilmistir.
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Bu diizenlemeyi takiben, tam miukellefler i¢cin Bakanlar Kurulu’'na stopaj oranini her bir 6deme ve
gelir tarG icin ayr ayn sifira kadar indirmeye veya bir katina kadar artirma konusunda yetki
verilmistir. Bakanlar Kurulu bu yetkisini 2006/10731 sayili Kararname ile kullanarak %15 olan
oran %10 oranina indirilmigtir.

Ancak, 2008 takvim yilinin dérdinci ¢eyreginde derinlesen kiresel krizin etkilerini hafifletmek ve
Tarkiye’de kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirimi, tam mikellefler (gercek kisiler ve kurumlar)
acisindan cazip hale getirmek amaciyla %10 olan stopaj orani, 13.11.2008 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilerek gegici 67.
madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iliskin gelirler ile ihtiyari beyanname ile beyan
edilecek hisse senedi alim-satim kazanclarina iliskin stopaj orani 14.11.2008 tarihinden gecerli
olmak Uzere % 0 olarak degistirilmistir. Ancak, menkul kiymetler yatirirm ortakliklari hisse
senetlerinin alim satim kazanclari ile ilgili stopaj oraninda herhangi bir degisiklik yapiimamis, %10
stopaj uygulamasi devam ettirilmistir. S6z konusu kazanglarin (menkul kiymet yatirim ortakliklari
hisse senetlerinden elde edilen alim-satim kazanglar) ihtiyari beyan kapsaminda ihtiyari beyana
konu edilmesi durumunda da %10 orani uygulanmaya devam edilecektir.

2. Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari ve Dar Miikellef Gergek Kisi ve
Kurumlarla llgili Anayasa Mahkemesi Karari

a. Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari ile Yapilan Diizenlemeler

Bilindigi Gzere, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari Kanun niteliginde olup, yayimi tarihinde
yururlige girer ve huktumlerini Bakanlar Kurulu yuratar.

Devletler bu anlagsmalari yapmak suretiyle; sermaye, teknoloji ve hizmet hareketlerinin
gelistiriimesi, her iki Devletin de refahinin arttiriimasi beklenmektedir. Bu niteliklere iligkin
hareketlerin gelistirimesinde “cifte vergilendirme” nedeniyle ortaya ¢ikan sorunlarin ¢6zimu
onem arz etmektedir.

Anlasma ile gercek ve tizel kigilerin ayni gelir Gzerinden iki Devlette birden vergilendiriimesinin
(¢ifte vergilendirme) 6nlenmesi amaclanmaktadir. Bu amaci saglamak Uzere, vergileme hakki,
gelir unsurlari itibariyle ikamet edilen veya kaynak Devletlerden birine birakiimakta veya bu mum-
kin olmazsa iki Devlet arasinda paylastiriimaktadir. Boylece, Akit Devletlerden birinde yatirm ya-
pan, teknoloji veya hizmet sunan diger Devlet mukimlerinin, o Devletin mikelleflerine gére daha
agir vergilendiriimesine engel olunmakta ve tegsebbuslerin risk almadan 6nce ileride kargilarina ¢i-
kacak her turla vergi ile ilgili mikellefiyeti hesaplayabilmeleri saglanmaktadir.

Bu nedenle, devletler yukarida belirtilen anlagsmalari yaparken belirtilen amaglara ulagsmak uzere,
kendi mukimleri ile diger devlet mukimlerine arasinda karsihkli anlagsma suretiyle ig
mevzuatlarinda yer alan diizenlemelere aykiri dizenlemeler yapabilmektedirler.

b. Dar Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarla ilgili Anayasa Mahkemesi Karari

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mukellef gercgek kisi ve
kurumlar igin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermistir.
Dizenleme Anayasa’'nin 2., 10., ve 73. maddelerine aykiri bulunmustur. Detay gerekgeler
asagidaki gibidir:

“193 sayili Yasa’nin gegici 67. maddesiyle gelir vergisi uygulamasinda genel ilkelerden ayri, “6zel
nitelikte bir vergilendirme” rejimi getirilmis oldugu agiklanmistir. Gegici 67. maddenin yurirlige
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girdigi tarihte mukellefiyet yonidnden bir ayinm yapilmaz iken (1) numarah fikranin sonuna
eklenen yukarida yer alan timceyle, tam mukellefler icin %15 olan tevkifat orani dar mikellefler
icin %0 olarak belirlenmig, ayni gelir unsurundan ayni nitelikte elde edilen gelirlere uygulanan
vergi tevkifat oraninda degisiklik yapilarak tam ve dar mukellefler arasinda farkhlik yaratiimis
oldugu agiklanmistir.

Anayasa’nin 73. maddesindeki temel ayirim ve karsilastirma ol¢iti muakellef tirt degil “mali gig¢”
ve “vergi yukunin adaletli ve dengeli dagilimi” ilkeleridir. Vergi sistemimizde dar ve tam
yukumlulik arasinda elde edilen gelirin niteligi ve unsurlari yoninden herhangi bir farklilik
bulunmamaktadir. Vergi yika farklilagtirmasi mukellefin tam ya da dar olmasina goére degil,
6deme gulglerinin durumuna goére yapilabilir. Vergilendirmede, verginin konusu, matrahi kadar
orani da vergi yukinu, vergilendirmenin adaletli, dengeli ve mali glce gbére olmasi ilkesini
dogrudan etkilemektedir.

Tam ve dar mukelleflerde vergi yuku disinda bigimsel ve usule iligkin kimi farkliliklar olabilir.
Ancak bu mukelleflerin, kendilerinden tahsil edilmesi gereken mali yukumluluklerin kamu gucuine
dayanilarak alinmasi ve mali guglerine gbre vergi 6demeleri bakimindan ayni hukuksal durumda
olduklari kuskusuzdur. Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarindan ayni
miktarda gelir elde eden dar ve tam mukellef arasindaki yerlesmeye dayall farklilk, bunlar
arasinda ayni gelir unsuru yéninden mali gucun farkli oldugunu géstermez. Ekonomik amacli
degisikliklerin verginin temel yapisini bozmayacak sekilde yapilmasi, anayasal ilkelere de aykiri
olmamasi gerekir.

Anayasa’nin 73. maddesine gore herkes kamu giderlerini karsilamak Uzere mali gicline goére
vergi 6demekle yukumld tutulurken, gelir unsuru yénunden mali glgcleri tam mukellefler ile ayni
olan dar miukelleflerin vergi oranini sifira indirmek suretiyle bunlardan vergi alinmamasi
Anayasa’yla drtismemektedir. Vergide esitlik ilkesinin uygulama araci olan mali gli¢ sadece vergi
konularak degil, mukellefler arasinda ayrim yapilarak ayni gelir unsurundan vergi alinmayarak da
bozulur. Verginin konulmasinda oldugu gibi kaldirimasinda ya da dava konusu kuralda oldugu
gibi fiilen alinmamasina yol agan dizenlemelerde de Anayasa’nin vergilendirme ilkelerine
uyulmasi gerekir.

Vergilemeyle ilgili anayasal denetimde, siniflandirma ve karsilastirma mali glice, diger bir deyisle
gelirdeki buyUklik dlgtsiine gore yapilmak zorundadir. Gelirin niteliginde farklilik yoksa mukellefin
mukimligi farkhlidin nedeni olamaz. Ayni gelir unsuru ydninden esit olan tam ve dar
mukelleflerden birincisinin yasayla %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulup ikincisinin %0
oraninda tevkifata tabi tutularak tersine ayrimcilik yapilmasi, makul ve adil olmayip mali guicu
ayni olanlarin ayni, mali gucu farkl olanlarin ise ayri oranda vergilendiriimesini 6ngdéren “mali
glg¢” ve “vergide esitlik” ilkelerine aykirilik olugturur.”

Diger taraftan Mahkeme Kararindaki kargioy gerekgesi asagidaki gibidir:

“...Bu fikrada agik¢a “Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlari her bir kazang ve irat tir ile
bunlari elde edenler itibariyla, yatirrm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde
edilen kazanglar i¢cin bunun portfdy yapisina goére, ayri ayri sifira kadar indirmeye veya % 15’e
kadar artirmaya vyetkilidir.” denilmektedir. Bu agik hikme gére de itiraz konusu kuralla dar
mukellefler icin belirlenen % 0 orani sabit (degismez) bir rakam olmayip Bakanlar Kurulu
ekonomik gelisme ve gostergelerin gosterdigi lizuma gére bu % 0 oranini % 15'e kadar
artirabilecektir. Dolayisiyla ortada sabit ve degismez bir diizenleme oldugunu sdylemek mimkin
degildir. Ayrica, % 0 oraninin bir verginin alinmasindan tamamen vazgecilmeyi gerektirmedigi,
bunun bir alt limit olarak matematiksel rakami ifade ettigini bu rakamin Anayasa’nin 73. maddesi
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uyarinca, kanunun verdigi yetki Uzerine Bakanlar Kurulu’nca her zaman belirlenen Ust limite kadar
artinlmasinin - mimkdn bulundugu hukuki gercedi karsisinda, % O belirlemesiyle dar
mukelleflerden bu verginin alinmasindan tamamen vazgegildidi sonucuna ulasmak dogru ve
yerinde bir yorum tarzi olmayacaktir.”

Yukaridaki karsioy gerekgesinde belirtilen nedenler ile Turkiye tarafindan kabul edilen Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari da Anayasa Mahkemesi'nin “esitlik ilkesi” yaklagimi
acisindan incelendiginde; dar mukellefler ile ilgili iptal edilen dizenlemenin “mali gli¢” ve
“‘vergide esitlik” ilkelerine aykirilik teskil etmedidi kanaatinde oldugumuzu belirtmek isteriz.
Ancak, bu asamadan sonra yapilmasi gereken Anayasa Mahkemesi Kararinda belirtilen
gerekgeleri dikkate alarak yeni bir dizenleme yapmak olmalidir.

3. Stopaja (tevkifata) tabi gelirler

Stopaja tabi gelirler asagidaki gibidir.

e Hisse senedi alim-satim kazanglari (14.11.2008 tarihinden dnce elde edilen),

o Menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetlerinin alim-satim kazanglari,

e Devlet tahvili ve Hazine bonolari faiz gelirleri ve alim-satim kazanglari,

o Ozel sektdr tahvil ve bonolari faiz gelirleri ve alim-satim kazanglari,

e Mevduat faizleri,

e Repo gelirleri,

e Katihm bankalarindan (daha 6nce Ozel finans kurumlari olarak adlandirilan) elde edilen
gelirler,

Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen gelirler,

Menkul kiymet ve vadeli igslem ve opsiyon piyasalarinda igslem gdren diger menkul kiymetlerin

gelirleri,

e Hazine veya diger kamu tuzel kisiliklerince ¢ikarilan menkul kiymetlerin faiz gelirleri ve alim-
satim kazanglari,

o Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6¢ding islemlerinden saglanan gelirler.

4. Stopaja (tevkifata) tabi olmayan gelirler
Stopaja tabi olmayan gelirler asagidaki gibidir.

e Hisse senedi kar paylari (temettiler),

e Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden (Eurobond) elde edilen,
o Allm— satim kazanclari,
o lItfalari sirasinda elde edilen getiriler ve bunlarin dénemsel getirilerinin tahsili (faiz),

e Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda igslem géren ve bir
yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler,

e Sirekli olarak portféylinin en az %571’i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler.

5. Stopaja (tevkifata) tabi olup stopaj orani %0 olan gelirler

Stopaja tabi olup s6z konusu oraninin %0 olarak uygulandigi gelirler agagidaki gibidir.
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e Hisse senedi alim-satim kazangclari (14.11.2008 tarihinden sonra elde edilen),

e Hisse senetlerinin 6ding islemlerine konu edilmesinden dodan kazanclar (14.11.2008
tarihinden sonra elde edilen),

e Hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayall olarak 1.1.2009 tarihinden itibaren
yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen kazanclar (Menkul kiymetler
yatirnm ortakliklari hisse senetleri veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri hari¢ olup bu kazanglarla ilgili stopaj orani %10).

6. Stopaj usuliinde ihtiyari beyan ve zarar mahsubu

a. 2008 Yilindaki Stopaj Degisikligi Sonrasi Zarar Mahsubu

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulan ve yillik beyanname
ile beyan edilmeyecek olan kazanclar igin bazi durumlarda takvim yili itibariyla yillik beyanname
(dar mukellefler dahil olmak UGzere) verebileceklerdir.

intiyari beyan, faiz ve itfa gelirleri haric menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-
satimina iligkin olarak yapilabilecektir. Bu g¢ergevede, farkli banka veya araci kurum kullaniimasi
nedeniyle beyan edilecek kazancglardan, ayni tirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin olmasi sartiyla yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilecektir.

ihtiyari beyan yoluyla mahsup edilemeyen séz konusu zararlarin diger gelir unsurlarindan elde
edilen kazanclara (temettl, deger artis kazanci veya gayrimenkul sermaye geliri gibi) mahsup
edilmesi veya sonraki yillara devredilerek ilgili yillarda elde edilecek kazanclardan indirimi
mumkuan degildir.

2009 takvim yihna (1.1.2009 — 31.12.2009) iligkin olarak yapilacak ihtiyari beyan ile bildirilecek
gelirlere %10 vergi orani uygulanarak gelir vergisi hesaplanacaktir.

Ancak ihtiyari beyan yatirrmci veya gelir sahibinin bir banka veya araci kurumda zarar, diger bir
kurumda ise kazang elde edilmesi nedeniyle, kazang ve zararin ayni beyannamede toplanarak
fazladan ddenen verginin geri alinmasi amacina yoneliktir. Aksi durumda mukelleflerin ihtiyari
beyan ile kendilerine ek vergi yuku yaratmalari beklenmemektedir.

Dolayisiyla, ihtiyari beyan suretiyle bildirilen gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden yil
icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilecek; mahsup ve mahsup sonrasi kalan tutarin iade
islemleri 252 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligindeki agiklamalara goére yapilacaktir.
Mahsup ve iadenin yapilabilmesi igin tevkif yoluyla kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen
kazanglara iliskin olmasi sarttir. Bu konuda verilen vyargi kararlari da bu goérisu
desteklemektedir.’

Alm-satim iglemlerine iliskin olarak yapilacak ihtiyari beyanda, ayni tirden menkul kiymet ve

diger sermaye piyasasi araclarina iliskin olmasi sartiyla yil i¢cinde olusan zararlarin tamami
mahsup edilebilecektir.

b. Hisse Senedi islemlerinden Dogan Zararlarin Mahsubu

' Danistay Vergi Dava Daireleri'nin Esas Sayisi: 2000/109, Karar Sayisi: 2000/268 sayili, Esas Sayisi: 2001/481, Karar Sayisi: 2002/213 sayili
Kararlari.
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Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi 8 numarali fikrasi gereg@i, menkul kiymetler yatirm
fonlari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisine tabi tutulmayan portféy
kazanclari ister dagitilsin isterse dagitilmasin % 15 oraninda vergi stopajina tabi tutulmak
suretiyle katilimcilar nezdinde vergileme yerine fon ve ortaklik bunyesinde vergileme yapilmasi
esasl benimsenmistir. Ancak, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsamindaki stopaj
oranlarini belirleyen Bakanlar Kurulu Karari® ile fon ve ortaklik biinyesinde yapilan %10
oranindaki stopaj vergilemesi 1.10.2006 tarihinden sonra % 0’a indirilmistir. Buna karsin, menkul
kiymetler yatirim fonlari katilma belgelerinin fona iadesi ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinin
elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar icin stopaj orani 1.10.2006 tarihinden sonra % 10 olarak
belirlenerek katilimci veya yatirimci dizeyinde vergileme esasina gecilmistir.

Diger taraftan, 2008 takvim yilinin doérdincli geyreginde tam mikelleflerin (gercek kisiler ve
kurumlar) gegici 67. madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iligkin gelirler ile ihtiyari
beyanname ile beyan edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iliskin stopaj orani,
2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilerek %10’dan % O0’a indirilmistir. Bu
degisiklik nedeniyle 2008 takvim yilinin dérdincu c¢eyreginde hisse senetleriyle ilgili olarak
yapilan islemler % 0 stopaj oraninin uygulanmaya baslandigi 14.11.2008 tarihi 6ncesi ve sonrasi
(14.11.2008 dahil) ayri ayri toplanmak suretiyle zarar mahsubu yapilacaktir.

Ancak, menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanclarda ve
ihtiyari beyanda dikkate alinacak oran, menkul kiymetler yatinm fonlari katilma belgelerinde
oldugu Uzere bu degisiklik kapsami diginda tutulmustur. Bu nedenle, ayni tir menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin siniflandiriimasi esasina gore, Gelir Vergisi Kanununun gegici
67. maddesi ile ilgili uygulamada menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri menkul
kiymetler yatirrm fonlari katilma belgeleri ile ayni sinifta yer aldigindan, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari hisse senetlerinin alim-satimindan dogan kazanglarin, dider sirketlerin hisse
senetlerinin alim-satimindan dogan zararlarin iliskilendiriimesi mimkun degildir.

Ancak 1.1.2009 tarihi sonrasi ddnemde stopaj orani % 0 olarak uygulanmistir

c. Hisse Senetleri Kazanglan igin 2008 Yilindaki %0 Stopaj Degisikligi Sonrasi
Zarar Mahsubu

2008 takvim yilinin dérdiinct ¢eyreginde tam mukelleflerin (gergek kisiler ve kurumlar) gegici 67.
madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iliskin gelirler ile ihtiyvari beyanname ile beyan
edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iliskin stopaj orani, 2008/14272 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile degistirilerek %10’dan % 0’a indirilmistir.

Bu degisiklik nedeniyle 2008 takvim yilinin dérdincu c¢eyreginde hisse senetleriyle ilgili olarak
yapilan islemler % 0 stopaj oraninin uygulanmaya baslandigi 14.11.2008 tarihi 6ncesi ve sonrasi
(14.11.2008 dahil) ayri ayri toplanmak suretiyle zarar mahsubu yapilacaktir. Bu iglemi takiben, ¢
aylik dénem iginde stopaj oraninin % 0 oldugu 14.11.2008 tarihi sonrasi déneme iligskin hisse
senedi alim-satimindan dogan zararlar, stopaj oraninin % 10 oldugu 14.11.2008 tarihi éncesi
dénemde hisse senedi alim-satimindan elde edilen kazanglara mahsup edilebilecektir.

Ancak 1.1.2009 tarihi sonrasi ddnemde stopaj orani % 0 olarak uygulanmistir.

7. Stopaj uygulanacak gelirler

2 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar!.
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Stopaj uygulamasinda gelir elde edenin gergek veya tlizel kisi ya da tam veya dar mukellef
olmasinin veya elde edilen gelirin vergiden tabi olup (istisna olmasinin) olmamasinin énemli
degildir.

Bu nedenle, vergi mikellefi oimayan ya da vergiden muaf olanlarin elde ettigi gelirler de stopaja
tabidir.

. Yilhk Beyanda Kazancin Tespitinde Dikkate Alinacak Giderler

Gerek beyan usull gerekse stopaj usulinde menkul kiymetlerin (6zellikle hisse senetlerinin)
elden cikarilmasi ile elde edilen gelirin tespitinde satis bedelinden elden c¢ikarilan menkul
kiymetlerin maliyet bedeline ilave olarak elde bulundurma ve elden gikarma nedeniyle yapilan ve
gelir sahibi tarafindan yuklenilen giderler de indirilir.

Ancak, menkul kiymetlerine elden c¢ikarilmasindan gelirin tespiti sirasinda, kredi kullaniimis
olunmasi halinde s6z konusu yabanci kaynaklara (kredi gibi) iliskin faiz ve kur farki gibi
giderlerinin indirim konusu yapilmasi mimkun degildir.

J. Yillik Beyan Usuliinde Bildirilen Gelirden indirilebilecek Bagis ve Yardimlar

Gelir Vergisi Kanununa gore gercek kisiler tarafindan yillik beyanname ile bildirilen gelirlerinden
Kanunda belirtilen sart ve oranlarda sigorta primi ve bagislar ile egitim ve saglik harcamalarinin
bir kismini indirimi mimkandur. Beyanname Uzerinde indirim konusu yapilabilecek unsurlara
iliskin 6zet aciklamalar agagida yer almaktadir.

e Beyan edilen gelirin % 10’unu ve asgari ucretin yillik tutarini asmamak sartiyla, mukellefin
sahsina, esine ve kiglk ¢ocuklarina ait hayat, 6lim, kaza, hastalik, sakatlik, analik, dogum
ve tahsil gibi sahis sigorta primleri ile bireysel emeklilik sistemine 6denen katki paylari
(bireysel emeklilik sistemi disindaki sahis sigorta primleri i¢in, yukarida yer alan %10 orani
%5 olarak dikkate alinacaktir.) S6z konusu sigorta primlerinin gelir vergisi matrahindan
indirilebilmesi i¢in sigortanin veya emeklilik s6zlesmesinin Tlrkiye’de bulunan bir sigorta veya
emeklilik sirketi nezdinde akdedilmis olmasi, prim ve katki tutarlarinin gelirin elde edildigdi yilda
0denmis olmasi ve Ucret geliri elde edenlerin Ucretlerinin safi tutarinin hesaplanmasi
sirasinda ayrica indiriimemis olmasi gerekmektedir. Eglerin veya ¢ocuklarin ayri beyanname
vermeleri halinde, bunlara ait prim ve katki paylari kendi gelirlerinden indirilecektir.

o 2009 yili indirim konusu yapilabilecek tutar, bireysel emeklilik sistemi i¢in brit
ucretin % 10, bireysel emeklilik sistemi disindaki sahis sigorta primleri icin %5
sinirt ve 2009 yil i¢in 8.154,00 TL tutarindaki asgari Ucretin brat yilhk tutarini
asamayacaktir.

e Beyanname Uzerinde indirim konusu yapilabilecek bagis ve yardimlar asagida yer almaktadir.

o Genel ve 0zel butceli kamu idareleri, il 6zel idareleri, belediyeler, kdyler ile kamu
yararina c¢alisan dernekler ve Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan
vakiflara yillik toplami beyan edilecek gelirin % 5'ini (kalkinmada éncelikli yoreler
icin % 10'unu) asmamak Uzere, makbuz karsiliginda yapilan bagis ve yardimlar,

o Genel ve 6zel butgeli kamu idarelere, il 6zel idarelerine, belediyelere ve kdylere
bagislanan okul, saglik tesisi ve ylz yatak (kalkinmada 6ncelikli yorelerde elli
yatak) kapasitesinden az olmamak Uzere o6grenci yurdu ile gocuk yuvasi,
yetistirme yurdu, huzurevi, bakim ve rehabilitasyon merkezi insasi dolayisiyla
yapilan harcamalar veya bu tesislerin ingasi i¢in bu kuruluslara yapilan her turll
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bagis ve yardimlar ile mevcut tesislerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri icin
yapilan her turli nakdi ve ayni bagis ve yardimlarin tamami,

o Fakirlere yardim amaciyla gida bankaciligi faaliyetinde bulunan dernek ve
vakiflara bagislanan gida maddelerinin maliyet bedelinin tamami,

o Kultir ve tabiat varliklarinin korunmasina yoénelik olarak GVKnun 89/7
maddesinde sayilan bagis ve yardimlarin tamami.

e Beyan edilen gelirin % 10’'unu asmamasi sartiyla Gelir Vergisi Kanununa gdére miukellefin
kendisi, esi ve gocuklari igin yapilan egitim ve saglk harcamalarinin beyan edilen gelirin %
10'una kadar olan kismi gelir vergisi matrahi tespit edilirken, beyannamede beyan edilen
gelirden indirilebilecektir.

K. Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari Uygulamasi

Dar mukellef gergek kisi ve kurumlarin, Gegici 67. madde kapsaminda Tirkiye'deki finansal
araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirrm yapabilmeleri ve
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hikimlerinden yararlanabilmeleri i¢in bazi iglemleri
yapmalari gerekmektedir. Bunlar asagidaki gibidir:

e Dar mikellef gergek kisilerce yapilacak islemler:

o Vergi kimlik numarasi almak,

o Elde ettikleri gelirlere % 0 oraninda stopaj uygulanabilmesi i¢in, mukimi olduklari tlkenin
yetkili makamlari tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
tercime burolarinca tercime edilmis érneginin, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ilgili vergi dairesine (istanbul Vergi Dairesi Bagkanli§i Bogazigi Kurumlar Vergi
Dairesi) ibraz etmek. (Dar mikellef gergek kisilerin mukim olduklari Glkenin yetkili
makamlari tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesini ibraz etmemeleri
halinde, vergilemenin tam mikellefiyet esaslari gergevesinde yapilacagi tabiidir.)

e Dar mikellef kurumlarca yapilacak islemler:

o Vergi kimlik numarasi almak,

o Gelirlerine % 0 oraninda stopaj uygulanabilmesi ic¢in, bu kurumlarin kendi Ulkelerinde
gecerli kurulus belgesinin Turkiye’'nin o Ulkede bulunan temsilcilijince onayli Tlrkge bir
ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime birolarinca tercime edilmis
Turkge bir 6rnegini ibraz etmek.

Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdinci ayina kadar gegerli oldugu ve
s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gereklidir.
L. Yillk Beyan Usuliinde Beyan Zamani, Kesilen Vergilerin Mahsubu ve Odeme Siireleri

1. Beyan zamani

2009 takvim yilinda elde edilen menkul sermaye gelirleri ve deder artis kazanclarina iligkin gelir
vergisi beyannamesi 2010 takvim yilinin Mart ayinin yirmi besinci gini (1-25 Mart 2010)
aksamina kadar verilecektir.

2009 yili yilhik gelir vergisi beyannamesi kazang sahibi gercek kigilerin ikametgahinin bulundugu
yer vergi dairesine verilecektir.
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2. Kesilen vergilerin mahsubu

Yillik beyannameye dahil gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden 2009 yili icinde stopaj
suretiyle kesilen vergiler mahsup edilecek; mahsup ve mahsup sonrasi kalan tutarin iade islemleri
252 seri numaral Gelir Vergisi Genel Tebligindeki agiklamalara gore yapilacaktir.

Ancak, 31.12.2005 tarihinden 6nce Turk Lirasi cinsinden elde edilen Devlet Tahvili ve Hazine
Bonolarindan edilen faiz tutari 2009 yilina iligkin olarak acgiklanan %16,7’lik indirim orani
uygulandiktan sonra kalan tutar beyan edileceginden, mahsup edilecek vergi tutari belirlenirken
indirim oranina kargilik gelen kisim dikkate alinmayacaktir.

3. Vergi 6deme zamani

2009 takvim yili ile ilgili yilhk beyanname (izerinden hesaplanan gelir vergisi ise 2010 takvim
yilinin Mart ve Temmuz aylarinda (hesaplanan verginin birinci taksiti 1-31 Mart 2010, ikinci taksiti
ise 1-31 Temmuz 2010 tarihleri arasinda) 6denecektir.

Beyanname Uzerinden 6denecek gelir vergisi, gelir sahibinin bagl oldugu vergi dairesine veya
vergi tahsiline yetkili banka subelerine 6denebilir.
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Il YILLIK BEYANA TABi MENKUL SERMAYE GELIRLERi VE DEGER
ARTIS KAZANCLARI

A. Yillik beyana tabi menkul sermaye gelirleri

2009 takvim yilinda elde edilen yillik beyana tabi menkul sermaye gelirlerinin 22.000,00 TL'ni
asmasi halinde bu gelirler yilllk beyanname ile bildirilecek olup, s6z konusu gelirler asagida
acgiklanmistir.

1. Hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin beyani

a. Tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari

Esas itibariyle gergek kisiler tarafindan, tam mukellef kurumlardan elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu agisindan kar payi sayilan gelirler agagidaki gibidir.

e Her tirli hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
e |stirak hisselerinden dogan kazanglar,
e Kurumlarin idare meclisi bagkan ve Uyelerine verilen kar paylari.

Gergek kigiler tarafindan 2009 takvim yilinda tam mukellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin
V2'si (%50’si) gelir vergisinden mustesnadir. Geriye kalan diger ¥z (%50) oranina isabet eden gelir
tutar vergiye tabi olmakta ve gelir sahibinin beyana tabi bagka gelirlerin bulunmuyor ise gelirin
22.000,00 TL’n1 agmasi halinde beyanname verilecektir.

Ancak beyannamede elde edilen toplam brut kar paylarinin '%’si (%50’si) beyan edilirken, yapilan
stopajin tamami (%100’G) mahsup edilecektir. Mahsup edilecek stopaj tutarinin yarisinin istisna
edilen tutara isabet etmesinin nemi bulunmamaktadir.

22.000,00 TL beyan sinirinin asilip asilmadiginin tespitinde kar paylari ile birlikte var ise beyana
tabi diger menkul ve gayrimenkul sermaye gelirleri toplaminin birlikte dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ancak, kurumlarin dagittigi kar paylarinin asagida belirtilen kaynaklardan karsilanan kisimlari,
s6z konusu geliri elde eden gercek kisilerin ka&r paylarinin vergilendiriimesinde 6zellik arz
etmektedir. Bahse konu kaynaklar sirasiyla agagidaki gibidir.

31.12.1998 tarihinden 6nceki donemlere ait kazanglari,
1.1.1999 ila 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan

kazanglari,

e GVK'nin gegici 61. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmus yatirim indiriminden olusan
kazanglari.

Buna goére;

a. 31.12.1998 tarihinden énceki ddnemlere ait kurum kazancindan elde edilen kar paylari
gelir vergisine tabi olmayacak (vergiden muistesna) ve tutari ne olursa olsun, higbir
sekilde beyan edilmeyecektir.

b. 1.1.1999 ila 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen kurumlar vergisine tabi olmayan
(vergiden mustesna) kazanglarin dagitiimasindan elde edilen kar paylari ve GVK’'nin
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gecici 61. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmus yatirim indirimine isabet eden
kurum kazanglarinin dagitiimasindan elde edilen temettl gelirlerinde;

i. Net ka&r payinin 1/9u kér payl tutarina eklenerek brit kar payi tutarina
ulasilacak,

ii. Bu suretle tespit edilen brat kér payi tutarinin yarisinin 22.000,00 TL’ni agmasi
halinde (i) bendinde hesaplanan brit kar payi tutarinin yarisi beyan edilecek,

iii. Beyan edilen kar payi gelirleri Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden
beyannameye intikal ettirilen brit kar payi tutarinin 1/5’i mahsup edilecektir.

Bu cgercevede, elde edilen kér paylari s6z konusu kar dagitimini yapan sirketin hangi déneme ait
kazancini dagittigi ve dagitimi yapilan kazancin istisna olup olmamasi durumuna gore 6zellik arz
etmektedir. Dolayisiyla, kar payi elde eden gergek kisilerin, kar dagitan sirketlerle baglanti
kurarak kar pay gelirlerinin kaynaklarini yazil olarak edinmeleri ve buna gére beyan durumlarini
degerlendirmeleri gerekmektedir.

Benzer sekilde, kar dagitimi yapacak sirketlerin de kar payi kaynaklarinin takip ederek ve kendi
kazanclarinin dagitmalari sirasinda kendi ortaklarina yazili olarak bildirimde bulunmasi uygun
olacaktir.

b. Gayrimenkul yatinm ortakliklarindan elde edilen kér paylari

Gayrimenkul yatirnm ortakliklari tabi olduklari mevzuat geredi “Anonim Sirket” olarak
kurulmaktadirlar. Bu nedenle, esas itibariyle kurumlar vergisi mikellefleri olsalar da gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna
edilmigtir.

Kurumlar Vergisi Kanununa gore gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin kazanclari Gzerinden kurum
binyesinde stopaj yapilmasi ongoérulmuagstir. Ancak, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin istisna
kazanglari tGzerinden yapilacak stopaj orani, 2003/6577 sayili Bakanlar Kurulu Kararina gore sifir
olarak uygulanmaktadir. Dolayisiyla, gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin gergek kisi ortaklarina
dagittig1 kazanglarin vergi yuku sifir olarak gergeklesmektedir.

Diger taraftan Gelir Vergisi Kanununa gore, her nevi hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
menkul sermaye iradi sayllmistir. Bu nedenle, gergek kisiler tarafindan 2009 takvim yilinda tam
mukellef gayrimenkul yatirim ortakliklarinin elde edilen kér paylarinin '%2’si (%50’si) gelir
vergisinden muistesnadir. Geriye kalan diger 72 (%50) oranina isabet eden gelir tutar vergiye tabi
olmakta ve gelir sahibinin beyana tabi baska gelirlerin bulunmuyor ise gelirin 22.000,00 TL'ni
asmasi halinde beyanname verilecektir.

Ancak, gayrimenkul yatirrm ortakliklarindan elde edilen toplam brit k&r paylarinin %%’'si (%50’si)
beyan edilirken, gayrimenkul vyatirim ortakliklarinin istisna kazanglari Uzerinden stopaj
yapilmamasi nedeniyle (stopaj sifir olarak uygulanmasindan dolayi) mahsup edilecek stopa;j tutari
olmadigindan beyan edilen gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinin tamami 6denecektir.

22.000,00 TL beyan sinirinin asilip asilmadiginin tespitinde kar paylari ile birlikte var ise beyana
tabi diger menkul ve gayrimenkul sermaye gelirleri toplaminin birlikte dikkate alinmasi
gerekmektedir.

c. Yurt digsindan elde edilen kéar paylari

Yurtdiginda bulunan sirketlerden 2009 takvim yili iginde elde edilen kar paylarinin brit tutarinin
1.070,00 TL’'n1 asmasi durumunda bu tutarin tamami beyan edilecek ve Uzerinden yurtdisinda
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kesilen vergi bulunmasi halinde, ibraz edilmek suretiyle beyanname tzerinden hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilecektir.

d. Bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilan kar paylari

Sirketlerin sermaye (enflasyon diizeltme farklar gibi) ve kar yedeklerinden (olaganusti yedekler
gibi) yaptiklari sermaye artislari nedeniyle ortaklarina verdikleri bedelsiz hisse senetleri, gergek
kisi ortaklar tarafindan kar payi olarak beyana tabi degildir.

2. Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirlerinin beyani (1.1.2006 tarihinden 6nce
ihrag edilenlerden elde edilen faiz gelirleri)

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin yurirlige girmesi akabinde 1.1.2006 tarihinden
onceki donemlerde ihrag edilmis olan;

o Her cesit tahvil ve hazine bonosu faizleri,

e Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince gikarilan menkul kiymetlerden saglanan
gelirler,

22.000,00 TL’ni agar ise, elde edilen faiz gelirleri beyan edilecektir.

Elde edilen gelirin 22.000,00 TL'ni asmasi halinde bu gelirlerin tamami (istisna edilen tutarlar
hari¢) yilik beyanname ile beyan edilecektir. Menkul sermaye gelirleri toplaminin 22.000,00 TL'yi
asip asmadiginin tespitinde indirim orani ve istisna uygulanabilecek menkul sermaye gelirlerinin,
indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra kalan kisimlarinin dikkate alinmasi, bu gelirlerin
beyan edilmesinin gerektigi durumlarda ise indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra kalan
kisimlarinin beyan edilmesi gerekmektedir.

a. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz geliri

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesi geregi 31.12.2007 tarihine kadar, 26.7.2001 —
31.12.2005 doéneminde ihrag edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden
¢ikarilmasindan saglanan diger kazanglar toplaminin 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve
izleyen yillarda bu tutarin veya artiriimis tutarin her yil igin belirlenen yeniden degerleme oraninda
artirlmasi ile bulunacak tutar gelir vergisinden mistesna idi.

Bu diuzenlemeye gore, 2007 yili sonu 31.12.2007 tarihine uygulanan 1.1.2006 tarihinden dnce
ihra¢ edilmis olan Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen kazanglara uygulanan istisna
uygulamasi sona ermigtir. Bu nedenle, 1.1.2008 tarihinden sonra s6z konusu menkul
kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri ile bunlarin alim-satimindan elde edilen kazanglar artik
istisna olmadigindan beyana tabidir.

Hatirlanacag Gizere, 2007 yilinda s6z konusu gelirlere uygulanan istisna tutari 205.994,16 TL idi.
Ancak, 2009 takvim yilinda elde edilen ve gayrisafi tutari (1.1.2006 éncesinde TL cinsinden ihrag

edilenler) 26.410,56 TLni! asmayan Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri beyan
edilmeyecektir. Ancak bu tutarin agilmasi halinde indirim orani sonrasi kalan tutar beyana tabidir.

3 2007 yilinda séz konusu gelirlere uygulanacak istisna tutar;; 2006 yili istisna tutarina 2006 yili igin belirlenen yeniden degerleme oraninda
artiriimasi sonucu (191.089,20 TL x 1,078 =) 205.994,16 TL olarak hesaplanmaktadir.
4[(22.000,00/ (1-0,167)=]
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Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

Beyan Durumu
Beyan Durumu y

lhrag Tarihi (TL/TL’na dayali) (Dowzz, avltlna veya b§§ka bir
egere endeksli)
13;22? 22.000,00 TL’ni asar ise beyana tabi ° | 22.000,00 TL’ni asar ise beyana tabi

Gegici 67 kapsaminda yapilan
stopaj nihai vergi oldugundan
beyan digi

1.1.2006 Gegici 67 kapsaminda yapilan stopaj
Sonrasi nihai vergi oldugundan beyan disi

b. Eurobond faiz geliri

Eurobondlar dis borglanma kapsaminda ¢ikarilan menkul kiymetler olmalarina ragmen, Hazine
tarafindan yabanci para cinsinden ihrag edilen uzun vadeli bor¢lanma araglaridirlar. Bu nedenle,
bu menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri vergi uygulamasi bakimindan Devlet tahvili ve
Hazine bonosu gibi dederlendiriimektedirler.

Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri stopaja tabi olup, bu oran su an itibariyle % 0 olarak
uygulanmaktadir. Ancak vergi uygulamalarinda stopaj orani sifir olarak belirlenmis kazanglar
stopaja tabi tutulmus kabul edilmektedir.

Ancak, Eurobondlar déviz cinsinden ihrag edilmesi nedeniyle itfalar sirasinda olusan deger
artiglari gelir sayilmayacak ve buna paralel olarak bunlardan elde edilen faiz gelirlerine indirim
orani uygulanamayacaktir.

Bilindigi Uzere Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesi geregi 31.12.2007 tarihine kadar,
26.7.2001 - 31.12.2005 arasinda ihra¢ edilen Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri toplaminin
2007 takvim yili icin 205.994,16 TL’si gelir vergisinden mustesna idi. Ancak s6z konusu istisna
uygulamasindan 2009 yilinda elde edilen gelirlerin yararlanmasi mamkuan degildir.

Bu nedenle, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirlerinin (1.1.2006 tarihinden 6nce veya sonra
ihrag edilmis olsun veya olmasin), 22.000,00 TL beyan siniri asmasi halinde, tamami vyillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Doviz cinsinden ihra¢ edilen Eurobondlarda elde edilen gelirlere indirim orani uygulamasi da s6z
konusu degildir.

Bu konudaki 6zet tablo asagdidaki gibidir:

ihrag Tarihi Beyan Durumu

1.1.2006 6ncesi veya
sonrasi

22.000,00 TL’n1 asar ise beyana tabi

c. Diger tahvil faiz gelirleri (6zel sektor veya yurtdiginda ihrag edilenler)

5 %16,7 oranindaki indirim orani uygulamasi sonrasinda kalan tutar 22.000,00 TL'ni agar ise beyan edilmesi gereklidir.
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Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin yurirlige girmesi akabinde 1.1.2006 tarihinden
onceki donemlerde ihra¢ edilmis olan diger tahvillerden (6zle sektor veya yabanci Ulkelerin
hazineleri veya sirketleri) 2009 takvim yilinda elde edilen faiz tutarinin 22.000,00 TL’n1 agmasi
halinde elde edilen bu gelirler beyan edilecektir.

Menkul sermaye gelirleri toplaminin 22.000,00 TL’yi asip asmadidinin tespitinde indirim orani ve
istisna uygulanabilecek menkul sermaye gelirlerinin, indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra
kalan kisimlarinin dikkate alinmasi, bu gelirlerin beyan edilmesinin gerektigi durumlarda ise
indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra kalan kisimlarinin beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak, yurtdisinda ihra¢ edilen tahviller ddviz cinsinden ihrag edildiklerinden itfalari sirasinda
olusan deger artislari (kur farklari) gelir sayllmayacak ve buna paralel olarak elde edilen faiz
gelirlerine indirim orani uygulanamayacaktir.

Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

Beyan Durumu
(Dovize, altina veya bagka bir
degere endeksli)

Beyan Durumu

lhrag Tarihi (TL/TL’ye dayah)

U200 el 22.000,00 TL’n1 asar ise beyana 22.000,00 TL’n1 asar ise beyana

Turk|yg dg ihrag tabi © tabi
edilmig
1.1.2006 sonrasi Gegici 67 kapsaminda yapilan Gegici 67 kapsaminda yapilan
Tuarkiye’'de ihrag stopaj nihai vergi oldugundan stopaj nihai vergi oldugundan
edilmis beyan disi beyan digi
Yurtdisinda ihrag 22.000,00 TL’n1 asar ise beyana
edilmis i tabi

B. Yilik beyana tabi deger artis kazanglari

Gelir Vergisi Kanununa gore, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar deger artis kazanci olarak tanimlanmaktadir. Bu gelirlere ait
gelir vergisinin hesabinda esas alinacak kazang, bunlarin elden ¢ikarma karsiliginda alinan para
ve para ile temsil edilebilen degerlerler toplamindan, elden ¢ikarilan kiymetin maliyet bedeli ile
elden ¢ikariima dolayisiyla yapilan giderlerin ve 6édenen vergiler (banka ve sigorta muameleleri
vergisi) ve harglarin indirilmesi ile tespit edilir.

Bu durumda, gerek 1.1.2006 tarihinden dnce gerekse bu tarihten sonra Hazine tarafindan yurt
diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) alim-satimindan elde edilen deger artig
kazanglarinin tam ve dar miukellef gercek kisiler yoninden vergilendiriimesi asagidaki gibi
olacaktir.

1. Hisse senetleri alim-satim kazanglari

Genel olarak Gelir Vergisi Kanununa gore, hisse senetlerinin alim-satimindan dogan gelirler
(deger artis kazanglar) vergiye tabidir. Bu kapsamda hisse senetlerinin elde edildikten sonra
veya elde edilmeden 6nce elden cikartiimasindan saglanan kazanclarin deger artis kazanci
olarak degerlendiriimektedir.

6 %16,7 oranindaki indirim orani uygulamasi sonrasinda kalan tutar 22.000,00 TL'ni agar ise beyan edilmesi gereklidir.
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Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi gereg@i, bu maddenin yururlige girdigi 1.1.2006
tarihinden o6nce edinilen menkul kiymet veya dijer sermaye piyasasi araglarinin elden
ctkarilmasindan elde edilen gelirler stopaj uygulamasi disindadir. Bu menkul kiymet veya diger
sermaye piyasas! araglarinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde
31.12.2005 tarihi itibariyla gecgerli olan hikimler uygulanmaktadir.

Bu nedenle, 1.1.2006 tarihi 6ncesinde edinilen menkul kiymetlerin alim-satimindan dogan
asagidaki deger artis kazanclari gelir vergisine tabi degildir.

e Herhangi bir bedel 6denmeden (ivazsiz olarak intikal eden) edinilen hisse senetlerinin alim-
satim kazanglari,

e istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda islem géren ve 3 ay veya daha fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin alim-satim kazanclari,

e istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda iglem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait ve 1 yil
veya daha fazla slreyle elde tutulan hisse senetlerinin alim-satim kazanglari.

Diger taraftan bir bedel karsihginda edinilen, IMKB’de islem gdren ve 3 aydan daha az siireyle
elde tutulan hisse senetleri veya IMKB'de islem gdrmeyen tam miikellef kurumlara ait olmakla
birlikte 2 yildan az slreyle elde tutulan hisse senetlerinin satisi sonucu elde edilen kazanglar
vergiye tabidir.

Bu dizenleme gercek kisilerin edindikleri hisse senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan
kazanglarin vergilendiriimesi ile ilgilidir. Bu nedenle, ticari isletmelere dahil hisse senetlerinin
elden cikariimasindan elde edilen kazanclarin ticari kazang hikimlerine gére degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Diger yandan hisse senetlerinin alim-satimindan dogan kazanglarin deger artis kazanci olarak
vergilendiriimesinde ayni takvim yili icerisinde gergeklestirilen islem sayisinin birden fazla
olmasinin bir 6nemi bulunmamakla birlikte, islemlerin ticari bir organizasyonun varligina isaret
edecek sekilde yapilmasi, elde edilecek kazanglarin ticari kazang¢ olarak vergilendiriimesi
elestirisini gtindeme getirebilir.

Bu kapsamda, 31.12.2005 tarihinden dnce edinilen hisse senetlerinin alim-satimindan elde edilen
deger artis kazanglarinin vergilendiriimesinde, bu menkul kiymetlerin edinim tarihi énem arz
etmektedir. Hisse senetlerin alim-satim kazanglarinin beyan esaslari 6zetle asagidaki gibidir:

e Kazancin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak tutardan 2009
yili igin gecerli istisna tutari olan 16.900,00 TL indirilerek kalan tutar beyan edilecek,

e Kazancin tespitinde maliyet bedeli, hisse senedinin elden c¢ikarildigi ay hari¢ olmak UGzere
Turkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda
artirilarak tespit edilecek.”

a. Hisse senetlerinin edinim tarihi

Genel olarak hisse senetlerinde edinim tarihi olarak, s6z konusu menkul kiymetlerin tasarruf
hakkinin dogdugu an edinim tarihi olarak dikkate alinir. Ancak, gergek kisi ortaklarin sirketin
sermaye artirmasi durumunda sahip olduklari hisse senetleri ile ayni hisse senedinden degisik

72006 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, tretici fiyat endeksi yayimlandigindan; 1.1.2006 tarihinden sonra yapilan
endekslemelerde TEFE yerine, UFE dikkate alinmalidir.
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tarihlerde alis yapilmasinin ardindan elden ¢ikarilmalari halinde elden gikarilan hisse senetlerinin
edinim tarihinin belirlenmesi farklilik gostermektedir.

Bu cergevede;

e Sermaye (enflasyon dizeltme farklari gibi) ve kér yedeklerinin (olaganistlu yedekler gibi)
sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin edinim tarihi olarak, daha
onceden sahip olunan hisse senetlerinin edinim tarihi esas alinir.

e Ruchan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri icin
de edinim tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin edinim tarihi esas alinir (ortak
olunsa bile, bagka ortaklarin riighan haklarini sinirlamak suretiyle sermaye artirrmini temsil
eden hisse senetlerinin alim islemi harig).

e Bir sirkete ait hisse senetlerinin degisik tarihlerde ediniimesinin akabinde, alinan hisse
senetlerinin bir kisminin elden ¢ikarilmasi elden c¢ikarilan hisse senetlerinin hangi islem ile
alindig1 konusunda, yatirimcilar serbestce karar verebilir.

b. Yabanci para cinsinden hisse senetleri alim-satim kazanci

Yabanci para cinsinden hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dodan kazang, elden ¢ikarma
karsiliginda elde edilen yabanci para tutarinin Tirk Lirasi karsiligindan, bunlarin aliminda édenen
yabanci para tutarinin Tirk Lirasi karsihdr ve varsa alim-satim giderlerinin diisdlmesi sonucu
hesaplanacaktir.

c. Hisse senetleri alim-satimdan dogan zararlarin mahsubu

Hisse senetlerinin elden g¢ikarilmasi ve bu iglem sonucunda bir zarar dogmasi halinde, bu zarar
ayni takvim yili igerisinde elden ¢ikarilan menkul kiymetlerden elde edilen kazancglardan mahsup
edilebilecektir. Dolayisiyla, zarar mahsubu ile ilgili bélimde belirtildigi Gzere, esas itibariyle
menkul kiymet alim-satim igleminden dogan zararin diger islemlerin kdrindan mahsup imkani
bulunmamakla birlikte bir yil icinde birden fazla menkul kiymet alim satim iglemi yapilmasi
halinde, bu islemlerden elde edilen kar veya =zarar tutarlarinin birlikte degerlendirilmesi
mumkunddr.

Alim-satim igleminin ayni yilda yapilmis olmasi kosuluyla bir menkul kiymet alim-satim islemi
nedeniyle dogan zararin, diger menkul kiymet alim-satim igslemlerinden elde edilen kérdan
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.

Ote yandan, gelir vergisinden miistesna iglemlerden zarar dogmus ise, bu zararin vergiye tabi
gelirlerden mahsubu mumkun degildir.

d. Gegici ilmiihaberlerin % elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar

Gegici ilmuhaberler anonim sirketler tarafindan hisse senetlerini temsil etmek amaciyla ¢ikartilan
menkul kiymetlerdir. Gegici ilmihaberler sahiplerine asagidaki haklari kazandirmaktadir.

Genel kurul toplantilarina katilmak,
Oy kullanmak,

Kar payi almak,

Pay sahipligi haklari,

8 Gegici iimiihaber kelime olarak “alindi” veya “durum belgesi” anlamindadir. Tiirk Ticaret Hukukunda ise ilmiihaberler “gegici” veya “ara pay senedi”
niteligindedir.
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Gegici ilmihaberler ilgili anonim sirket tarafindan hisse senetleri bastirilip ortaklara teslim edildigi
anda gegerliligini kaybetmektedir.

Bu nedenlerle gecici ilmUhaberlerin elden c¢ikarilmasindan dodan kazancglarda da, yukarida
aciklandigi Gzere Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden c¢ikariimasindan dogdan
kazangclarin vergilendiriimesine iligkin esaslar uygulanacaktir.

e. Merkezi Kayit KuruIU§u9 nezdinde kayith hisse senetleri alim-satim kazanci

Merkezi Kayit Kurulusu’'nun faaliyete baglamasindan sonra sermaye Piyasasi Kurulunca kayden
izlenilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin fiziki k&git olarak bastiriimasi
uygulamasina son verilmigtir.

Bu cercevede, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izleme uygulamasi ile sermaye piyasasi
araclar igin fiziki kagit bastiriimasi geregi ortadan kalkmis ve menkul kiymetin bir senede
baglanmasinin ihra¢ edenler, yatirnrmcilar ve ilgili diger kurumlara sagladigi tim haklar
korunmustur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarinin fiziki olarak bastiriimasi veya bunlarin
kayden izlenmesi vergi uygulamalari agisindan bir farklilik yaratmamaktadir.

Sonug olarak, bir sermaye piyasasi araci olan hisse senetlerinin Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan kayden izlenmesi halinde, bu menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasindan dogan
kazanglarin vergilendiriimesinde fiziki olarak bastirilan hisse senetlerinin elden c¢ikariimasindan
dogan kazanglarin vergilendiriimesinde esas alinan kurallar gecerlidir.

2. Tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim kazang¢lar

a. Tahvil ve bono alim-satim kazanci

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesi geregi 31.12.2007 tarihine kadar, 26.7.2001 -
31.12.2005 déneminde ihra¢ edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden
cikarilmasindan saglanan diger kazanglar toplaminin 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve
izleyen yillarda bu tutarin veya artiriimis tutarin her yil igin belirlenen yeniden dederleme oraninda
artirlmasi ile bulunacak tutar gelir vergisinden mustesna idi. S6z konusu diizenlemeye gore,
2007 yilinda s6z konusu gelirlere uygulanacak istisna tutari 205.994,16 TL olarak uygulanmisti.

Bu dizenlemeye gbre, 2007 yili sonu 31.12.2007 tarihine uygulanan 1.1.2006 tarihinden dnce
ihra¢ edilmig olan Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen kazanglara uygulanan istisna
uygulamasi sona ermigtir. 1.1.2008 tarihinden sonra s6z konusu menkul kiymetlerin alim-
satimindan elde edilen kazanclar artik istisna olmadigindan beyana tabidir. Bu nedenle, 1.1.2009
tarihinden sonra bu menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen kazanglar beyana tabidir.

Bu kapsamda, Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin alim-satimindan elde edilen deger artis
kazanglarinin vergilendiriimesinde, bu kagitlarin ihrag tarihi 6nem arz ettiginden, ihrag tarihleri
itibariyle bu kazanglarin beyan esaslari asagidaki gibidir:

e 1.1.2006 tarihi éncesinde ihra¢ edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin elde edilen
deger artis kazanglarina,

9 Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: IV, No: 28 Tebligi 22.12.2002 tarihli ve 24971 sayili resmi gazetede yayimlanmistir.
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o) Kazancin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak
tutardan 2009 yil igin gecgerli istisna tutari olan 17.900,00 TL indirilerek kalan
tutar beyan edilecek,

o Kazancin tespitinde maliyet bedeli, menkul kiymetin elden ¢ikarildigi ay harig
olmak uzere Turkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecek,

Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

i _ Beyan Durumu - S (LT . 9
lhrag Tarihi (TL/TL’na dayal) (Dovize, altina veya b§§ka bir degere
endeksli)
1.1.2006 17.900,00 TL’n1 asan kisim beyana 17.900,00 TL’n1 agsan kisim beyana
Oncesi tabi tabi
1.1.2006 Gegici 67 kapsaminda yapilan stopaj | Gegici 67 kapsaminda yapilan stopaj
Sonrasi nihai vergi oldugundan beyan disi nihai vergi oldugundan beyan disi

b. Eurobondlardan elde edilen alim-satim kazanci

Eurobondlarin elden g¢ikariimasindan dogan kazang, elden g¢ikarma karsiliginda elde edilen
yabanci para tutarinin Tark Lirasi karsihdindan, bunlarin aliminda 6édenen yabanci para tutarinin
Turk Lirasi karsihgi ve varsa alim-satim giderlerinin distlmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Gelir Vergisi Kanunun Gegici 67. maddesine gdre uygulanan stopaj uygulamasi, Hazine
tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlarin itfasi ve alim-satimi neticesinde elde edilen gelirler
kapsamamaktadir.

Bu nedenle, gerek 1.1.2006 tarihi 6ncesinde gerekse 1.1.2006 tarihi sonrasinda Hazine
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen Eurobondlarin alim-satimindan elde edilen deger artis
kazancglarinin tam mikellef gercek kigiler yoninden vergilendiriimesi beyan esasina gore
yapilacaktir.

Ancak, dar mukellef gergek kisilerin Eurobondlardan elde ettigi faiz gelirleri, Tlrkiye'de stopaj yolu
vergilendirilmis kabul edildiginden, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri tutari ne olursa olsun
beyan edilmeyecektir. Dar mukellef gergek kisilerin diger gelirlerini beyan etmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu kapsamda, Eurobondlarin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanclarinin
vergilendiriimesinde, bu kagitlarin ihrag tarihi dnem arz etmektedir. lhrag tarihleri itibariyle bu
kazanclarin beyan esaslari agagidaki gibidir:

e 1.1.2006 6ncesinde ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen deger artis kazanglarina,
o) Kazancin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak
tutardan 2009 yil igin gecgerli istisna tutari olan 17.900,00 TL indirilerek kalan
tutar beyan edilecek,

102006 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, iretici fiyat endeksi yayimlandigindan; 1.1.2006 tarihinden sonra yapilan
endekslemelerde TEFE yerine, UFE dikkate alinmalidir.
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O

Kazancin tespitinde maliyet bedeli, menkul kiymetin elden ¢ikarildigr ay hari¢
olmak Uzere Turkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecek, "’

e 1.1.2006 tarihi sonrasinda ihrag edilen Eurobondlar igin,

O

Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80. maddesindeki 17.900,00 TL istisna
uygulanmayacak,

Maliyet endekslemesi igin artis orani % 10’dan az olmasi halinde kazancin
tespiti sirasinda endeksleme yapilamayacak,

Maliyet endekslemesi sonrasinda hesaplanan kazancin tamami yillik
beyanname ile beyan edilecek.

Bu konudaki 6zet tablo asagdidaki gibidir:

ihrag Tarihi Beyan Durumu
101 '200.6 17.900,00 TL’n1 asan kisim beyana tabi
ncesi
1.1.2006 . .
S Endeksleme sonrasi gelirin tamami yillik beyana tabi
onrasil

112006 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, iretici fiyat endeksi yayimlandigindan; 1.1.2006 tarihinden sonra yapilan
endekslemelerde TEFE yerine, UFE dikkate alinmalidir.
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STOPAJ YONTEMINE TABi MENKUL SERMAYE GELIRLERi VE DEGER
ARTIS KAZANCLARI

Gelir Vergisi Kanununa eklenen Gegici 67. madde ile 1.1.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
tzere 31.12.2015 tarihine kadar; menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden
ctkariimasi ve elde tutulmasi sirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve
katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesi dizenlenmistir.

Duzenlemenin amaci menkul sermaye gelirleri ile menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve
gelirlerin basitlestiriimis bir sekilde vergilendiriimesinin saglanmasi ve benzer nitelikteki gelir
unsurlarinin ayni vergi oranina tabi olmasidir.

Bu dizenlemeye ilave olarak, 2006 yilinda tasarruflarin vergilendiriimesi konusunda ortaya ¢ikan
gelismeler ve genel egilim dikkate alinarak 5527 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67. maddesinde yer alan vergileme esaslari degistiriimistir. S6z konusu degisiklik ile Gegici 67.
maddesinin (1) numarah fikrasinda, banka ve araci kurumlarin menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasli aracglarindan elde edilen gelirler lizerinden yapmakla yikimli olduklari % 15
oranindaki stopaj,

o Dar miukellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan 7.7.2006 tarihinden itibaren Turkiye’de elde
edilen gelirlere uygulanmak tzere % 0,

e 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile de tam miukellef gergek kisi ve kurumlar
tarafindan elde edilen gelirlere uygulanmak tizere % 10 2,

e 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam miukellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan
14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul kiymetler
yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglar hari¢) elde edilen kazanglara
uygulanmak tizere % 0 *°,

Olarak belirlenmisgtir.

Ancak, Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi:
2006/119, Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin
1. fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mukellef gergek kisi
ve kurumlar igin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermigtir.

Duzenleme Anayasa’nin 2., 10., ve 73. maddelerine herkesin kamu giderlerini karsilamak Gzere
mall giclne goére vergi 6demekle yUukimlli oldugu ve bu nedenle vergide esitlik ilkesinin
uygulama araci olan malf glice gore vergi 6deme, mikellefler arasinda ayrim yapilarak ayni gelir
unsurundan vergi alinmayarak da bozulmus oldugu gerekgeleri ile iptal edilmigtir.

Ayni gelir unsuru yéninden egit olan tam ve dar mukelleflerden “tam mukelleflerin® %15 oraninda
vergi tevkifatina tabi tutularak vergilendirilirken, dar mukelleflerin %0 oraninda tevkifata tabi
tutularak vergilendiriimesi “tam mdukellefler aleyhine olumsuz ayrimcilik” yapiimasina neden
olmaktadir. S8z konusu “olumsuz ayrimcilik” yapilmasi temel vergilendirme ilkelerinden “mali
glg¢” ve “vergide esitlik” ilkelerine aykirilik olugturmaktadir.

Bu asamadan sonra yapilmasi gereken Anayasa Mahkemesi Kararinda belirtilen gerekcgeler
dikkate alarak yeni bir dizenleme yapilmalidir.

12 Mevduat faizi, katilm bankalarindan elde edilen kar paylari ve kér/zarar ortakligi kazanglari ve repo kazanglari igin bu oran %15 olarak kalmistir.
13 200814272 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregi.
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S0z konusu vergileme rejimi ana hatlari bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin Gger aylik
dénemleri itibariyla elde edilen gelirler Gzerinden stopaj yapilmasi esasina dayalidir. Banka ve
araci kurumlar, stopaj suretiyle kestikleri vergileri sekli ve igerigi Maliye Bakanligr’'nca belirlenecek
bir beyanname ile stopaj dénemini izleyen ayin 20. ginu aksamina kadar bagh olduklari vergi
dairesine beyan edecekler ve 26. gunu 6deyeceklerdir. Gergek kisiler icin bu stopaj nihai
vergileme yerine gegecektir.

Diger taraftan, gercek kisilerin ticari faaliyetleri kapsaminda elde ettikleri veya tam miukellef
kurumlarin kurum kazancina dahil olan bu nitelikteki kazanglari Uzerinden kesilen vergiler,
degisiklik dncesinde oldugu gibi verilecek gecici veya yillik kurumlar vergisi beyannameleri
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.

Stopaja tabi tutulmus gelirler icin yillik veya munferit beyanname verilmeyecektir.

A. Stopaja tabi olmayan menkul sermaye gelirleri ile deger artis kazanglari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin geregi stopaja tabi olmayan gelirler asagidaki
gibidir:

e Eurobondlar (Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetler) ile ilgili olarak,
o Bu menkul kiymetlerin alim-satimi sirasinda elde edilen gelirler,
o Bu menkul kiymetlerin itfasi (vadede geri alinmasi) sirasinda elde edilen getirileri ve
bunlarin dénemsel getirilerinin tahsili,

e Hisse senetleri kér paylari,

e Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir
yildan fazla slreyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikariimasindan elde edilen gelirler,

e Sirekli olarak portféyiiniin en az % 571'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katiima
belgelerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesine gére, stopaja tabi tutulsun tutulmasin
dar mukellef gercek kisi ve kurumlarca Eurobondlardan saglanan kazang¢ ve gelirler igin dar
mukellef gercek kigiler manferit veya dar mikellef kurumlar ise 6zel beyanname verilmeyecektir.

B. Stopaja tabi menkul sermaye gelirleri ile deger artis kazanglar

1. Hisse senetlerinden elde edilen alim satim kazancglar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, anonim sirketlere ait hisse
senetlerinin alim-satim kazanclari stopaja tabidir.

Bu uygulamanin istisnasi tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikariimasindan elde
edilen gelirlerdir. S6z konusu gelirler ne stopaja tabi, ne de Gelir Vergisi Kanununun miikerrer 80.
maddesi geredi Il. Boélimde agikladigimiz 31.12.2005 tarihi Oncesinde edinilen hisse
senetlerinden elde edilen deger artis kazanglarinda oldugu gibi yillik gelir vergisi beyanname
verilmesi s6z konusu degildir.

Bu cercevede, 1.1.2006 tarihinden itibaren edinilen hisse senetlerinin alim-satim kazanglari

stopaja tabi olup;
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e 2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karariyla bu oran tam mukellefler icin %10,
Dar miukellefler i¢in 7.7.2006 tarihinden itibaren %0,
2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam mukellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan
14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul kiymetler
yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglar hari¢) elde edilen kazanglara
uygulanmak Uzere % 0,

Olarak uygulanmaktadir.

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mukellef gergek kisi ve
kurumlar icin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermis olup;
yeni dizenleme Mahkeme tarafindan éngdrulen sure iginde yapilmazsa, 2010 takvim yilinda s6z
konusu sire sonrasinda dar mukelleflerce elde edilen stopaja tabi gelirler %15 oraninda
vergileme durumu ortaya ¢ikabilecektir.

2. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri ve alim satim kazanglari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari
(Eurobond faiz gelirleri ve alim-satim kazanglari hari¢) faiz gelirleri ve alim-satim kazanglari
stopaja tabidir.

Bu kapsamda, 1.1.2006 tarihi sonrasinda ihra¢ edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilecek olan faiz gelirleri ile bunlarin alim-satim kazanclari Gzerinden yapilmakta olan %15
stopaj orani,

e Tam miikellefler icin %10,
e Dar mikellefler igin %0,

Olarak belirlenmisgtir.

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mukellef gercek kisi ve
kurumlar icin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermis olup;
yeni dizenleme Mahkeme tarafindan éngérilen sure icinde yapilmazsa, 2010 takvim yilinda s6z
konusu sire sonrasinda dar mikelleflerce elde edilen stopaja tabi gelirler %15 oraninda
vergileme durumu ortaya ¢ikabilecektir.

1.1.2006 tarihi 6ncesinde ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri ile alim-satim
kazanglari gegici 67. madde kapsaminda stopaj tabi olmayacaktir. Bu gelirlerin vergilendirilmesi
31.12.2005 tarihinde gecerli olan mevzuat hiikiimlerine gore yapilacak olup, ayrintili agiklamalar
Il. No.lu Béliimde yer almaktadir.

Dolayisiyla, 1.1.2006 tarihi éncesinde ihra¢ edilen tahvil ve bonolar Turk Lirasi cinsinden ihra¢
edilip edilmedigine bagli olarak istisna ve indirim orani uygulanabilecektir.

Diger taraftan, Il. Béluimde belirtildigi Uzere, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri ve alim
satim kazanglari ihrag¢ tarihi ne olursa olsun gecici 67. madde kapsaminda stopaj kapsaminda
olmadigindan bunlarin faiz gelirleri beyana tabidir. Benzer sekilde Eurobondlardan elde edilen

1422.7.2006 tarihli ve 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari geregi.
15 27.6.2006 tarihli ve 5527 sayill Kanun geregi.

Page 35 of 50

© 2010 KPMG Yetkin Yeminli Mali Miisavirlik A.S., bir Isvigre kurulusu olan KPMG International tiyesidir. Tim haklari saklidir.



alim-satim kazancinda ise maliyet bedeli endekslemesi ve istisna uygulamasi sonucu kalan tutar
ne olursa olsun beyan edilecektir.

3. Banka mevduat faizleri

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, 1.1.2006 tarihinden itibaren, yabanci
para veya Turk Lirasi mevduat hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri, mevduat hesabinin agilig
tarihine bakilmaksizin, %15 oraninda stopaja tabidir. Stopaja tabi tutulmus mevduat faizleri igin
yillik beyanname verilmeyecektir.

Kiyi bankaciliindan elde edilen mevduat faizleri bu uygulamanin digindadir. S6z konusu
yerlerden elde edilen mevduat faizleri belli tutari agmasi (2009 takvim yili igin 1.070,00 TL, 2010
takvim yili icin 1.090,00 TL) halinde beyana tabidir.

Stopaj uygulamasi agisindan gelir sahibinin gercek veya tuzel kisi ya da tam veya dar mikellef
olmasinin veya elde edilen gelirin vergiye tabi olmamasinin (istisna olmamasinin) bir énemi
yoktur.

4. Katiim bankalarindan (6zel finans kurumlari) elde edilen kar paylari ve kar/zarar
ortakligi kazanglan

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, 1.1.2006 tarihinden itibaren, faizsiz
olarak kredi verenlere ddenen kar paylari ile ké&r ve zarar ortakligi belgesi karsihd: 6édenen kar
paylari ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda édenen kar paylari
%15 oraninda stopaja tabidir. Stopaja tabi tutulmus mevduat faizleri igin yillik beyanname
verilmeyecektir.

Stopaj uygulamasi agisindan gelir sahibinin gergek veya tlzel kisi ya da tam veya dar mikellef
olmasinin veya elde edilen gelirin vergiye tabi olmamasinin (istisna olmamasinin) bir dnemi
yoktur.

5. Yatinm fonlar katilma belgelerinde elde edilen kar paylari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirm fonlari (borsa yatirim fonlar ile konut finansmani fonlari ve
varlik finansmani fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortakliklarinin portfdy isletmeciligi
kazangclari Uzerinden;

a) Portfoyinlin en az % 25'i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirim fonlari (déviz
yatirrm fonlari harig) ile ayni nitelikieki menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari icin,
e Portfdylerindeki 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin
elden cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden
istisna olan portféy kazang¢ kismi tGzerinden %0,

e Portfdylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazang¢ kismi Gzerinden %15 (1.1.2006—-23.7.2006
arasindaki portféy kazanct)

o Portfdylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden cikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazang kismi Gzerinden %10 (23.7.2006—-30.9.2006
arasindaki portféy kazanci),
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e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfdy kazang kismi tzerinden %0 (1.10.2006 sonrasinda
olusan portféy kazanci),

b) (a) bendi diginda kalan menkul kiymetler yatirim fonlari (déviz yatirim fonlari harig) ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari,

o Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin
elden cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazang¢ kismi tzerinden %10,

e Portfdylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazan¢ kismi Uzerinden %15 (1.1.2006—23.7.2006
arasindaki portféy kazanci),

e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢g veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden cikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazan¢ kismi uzerinden %10 (23.7.2006-30.9.2006
arasindaki portfoy kazanci),

e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfdy kazang kismi tzerinden %0 (1.10.2006 sonrasinda
olusan portféy kazanci),

e Borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari i¢in %0,
e Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari diginda kalanlar
igin;

o 1 Ekim 2006 tarihine kadar uygulanmak lizere %10,
o 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak izere %0,
Oraninda stopaj yapilacaktir.

Yatirim Fonu ile Yatinm Ortakliklarindan elde edilen gelirler 1.10.2006 tarihine kadar s6z konusu
kurumlar blnyesinde vergilendiriimis, bu tarihten sonra katilimci bazinda vergilendirmeye
baslaniimistir. 1.10.2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orani ise 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ve 5527 sayili Kanun ile;

e Tam mikellefler igin %10,
o Dar mikellefler igin %0,

Olarak belirlenmisgtir.

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mukellef gercek kisi ve
kurumlar icin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermis olup;
yeni dizenleme Mahkeme tarafindan éngdérilen sure icinde yapilmazsa, 2010 takvim yilinda s6z
konusu sire sonrasinda dar mikelleflerce elde edilen stopaja tabi gelirler %15 oraninda
vergileme durumu ortaya ¢ikabilecektir.
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1.10.2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimcilarin bu tarihten énce
iktisap ettikleri yatinm fonlari katilma belgeleri icin; Eylil 2006’nin son islem guninde ilgili yatirim
fonu katiima belgesinin kapanis fiyati, yatirrm ortakhgi hisse senetleri igin ise; bu hisse
senetlerinin Eylil 2006’'nin son iglem guninde borsada olusan agirlikli ortalama fiyati, alis
maliyeti olarak dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, Yatirrm Fonu ile Yatinm Ortakliklarinin s6z konusu kurumlar blnyesinde
vergilendirildigi dénemde oldugu gibi, 1.10.2006 tarihi sonrasinda bunlarin alim-satimindan elde
edilen gelirler icin de yillik beyanname verilmeyecektir.

6. Odiing menkul kiymet islemlerinden elde edilen kazanglar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkez
Bankasi duzenlemeleri geregince, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin 6ding
islemine konu olmasi halinde 6diing alan tarafindan 6diing verene, temetti kaybini telafi etmek
veya 0dulng isleminin karsiligi olarak aldigi bedel (komisyon) stopaja tabidir.

Ancak, éding islemi sirasinda édenen komisyonlar veya banka ve sigorta muameleleri vergisi
stopaj matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Stopaja tabi tutulmus éding¢ verenin 6ding isleminin karsihigi olarak aldigi bedel (komisyon) igin
yillik beyanname verilmeyecektir.

7. Vadeli islem piyasasindan elde edilen gelirler

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi geregi, bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu
veya bunlar araciliiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak duzenlenenler de dahil olmak Uzere, para veya
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yakimlaliguna veren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri Gegici 67. madde uygulamasinda
“‘diger sermaye piyasasi aracl’ sayilldigindan, bu islemlerden elde edilen kazanglar stopaja
tabidir.

Ancak, 5615 sayili Kanun ile yapilan diizenleme ile, Tlrkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan islemlerden elde edilen kazanglar icin stopaj orani
%0 olarak uygulanacaktir. S6z konusu dizenleme kapsaminda bu sézlesmelerin vadesinin 2009
ve sonraki yillara sarkmasi durumunda da bu sézlesmelerden dogan kazanglar lGzerinden %0
oraninda stopaj yapilacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu %0 stopaj uygulamasi uzatiimadigindan 1.1.2009 tarihi sonrasinda
yapilan sdzlesmelerden elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj yapilacaktir. Dolayisiyla,
1.1.2009 tarihinden sonra yapilan sézlesmelerden elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
yapilacaktir.

Stopaja tabi tutulmus vadeli islem ve opsiyon borsalarinda elde edilen kazanglar igin yillhk
beyanname verilmeyecektir.

8. Komisyon iadeleri

Komisyon iadesi uygulamasinda, iade konusu komisyon, dogdugu isleme bagli olmaksizin
iadenin gerceklestigi doneme iliskin stopaj matrahina dahil edilmesi gerekmektedir. Bu
duzenleme, komisyon iadesinin ilgili oldugu islemin gerceklestigi U¢ ayllk donemden sonra
gerceklesmesi nedeniyle gecmis doneme iliskin dizeltme isleminin ortaya cikaracagd zorluklar
bertaraf etmek lzere 6ngorilmustir. Ancak iadenin yapildigi donemde, iadeye konu islemin
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gerceklestigi donemden farkli bir stopaj oraninin uygulanmasi halinde, stopaj matrahinin
tespitinde komisyonun gider olarak dikkate alindi§i dénemde uygulanan stopaj orani
uygulanacaktir.

Bu nedenle, 2008/14272 sayih Bakanlar Kurulu Kararinin ydrarliginden oénceki bir tarihte
gerceklesen hisse senedi iglemlerine iliskin olarak 14.11.2008 tarihinden sonra yapilacak
komisyon iadelerinde uygulanacak stopaj orani, iadeye konu islemin gercgeklestigi donemde
uygulanan % 10 olarak uygulanacaktir.

9. Hisse senedi 6diing islemlerinden elde edilen kazanglar

2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam mukellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan
14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul kiymetler
yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglar hari¢) elde edilen kazanclara
uygulanacak olan stopaj orani % 0 olarak belirlenmistir. Bu nedenle, hisse senetlerinin 6dlng
islemlerine konu edilmesi nedeniyle dogan gelirlere de (menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse
senetlerinin 6ding islemlerine konu edilmesi harig) 14.11.2008 tarihinden itibaren % 0 stopaj
orani uygulanacaktir.

C. Stopaja tabi menkul sermaye gelirleri ile deger artis kazanglarinda ihtiyari beyan
1. ihtiyari beyan

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde kapsaminda nihai vergi niteliginde stopaj uygulanan
ve yillik veya minferit beyanname ile beyan edilmeyecek olan kazanglar icin tam veya dar
mukellef gercek kisiler tarafindan takvim bazinda ihtiyari olarak yillik beyanname verilebilecektir.

ihntiyari beyan, faiz ve itfa gelirleri haric menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin alim-
satimina iligkin olarak yapilabilecektir. Bu islem alim-satim islemlerine iligkin kazanglar ile ilgili
olup, ayni tirden menkul kiymet ve dijer sermaye piyasasi araglarina iligkin olmasi sartiyla yil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir.

Ote yandan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin alim-satima konu edilmesi durumunda
sadece alim satimdan elde edilen kazan¢ veya olugan zarar dider sermaye piyasas! araglari
kategorisi altinda ihtiyari beyana konu edilebilecektir.

Bu cergevede, farkli banka veya araci kurum kullaniimasi nedeniyle beyan edilecek
kazancglardan, ayni tirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina iligkin olmasi
sartiyla yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilecektir.

Bu kapsamda mahsup edilemeyen zararlar, dider gelir unsurlarindan elde edilen gelirlere
(temettl kazanci, de@er artis kazanci veya gayrimenkul sermaye iradi gibi) mahsup edilmesi veya
sonraki yillara devredilerek ilgili yillarda elde edilecek kazanglardan indirimi miimkun degildir.

intiyari beyan ile bildirilen gelir (izerinden hesaplanan vergiden yil icinde stopaj suretiyle kesilen
vergiler mahsup edilecek, mahsup edilemeyen tutar ise genel hukumler cercevesinde beyan
sahibi gercek kisilere red ve iade edilecektir. Mahsup ve iadenin yapilabilmesi i¢in stopaj yoluyla
kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen kazanglara iliskin olmasi sarttir.

2. intiyari beyanda uygulanacak vergi orani

ihtiyari beyan uygulamasi kapsaminda beyan edilecek kazanglara Gelir Vergisi Kanununun 103.
maddesinde yer alan artan oranh vergi tarifesi uygulanmayacak, s6z konusu oran 5527 sayili
Kanunla 23.7.2006 tarihinden gegerli olmak Uzere belirlenen % 10’dur.
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Ancak 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam mikellef gercek kisi ve kurumlar
tarafindan 14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul
kiymetler yatirnm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazancglar hari¢) elde edilen
kazanglara uygulanacak olan stopaj orani % 0 olarak belirlenmistir. Bu nedenle, 2008/14272
sayili Bakanlar Kurulu Kararinin ylrurlige girdigi 14.11.2008 tarihi dncesinde elde edilen gelirlere
% 10, bu tarihten itibaren elde edilenlere ise % 0 vergi orani uygulanacaktir.

Dolayisiyla, 1.1.2009 tarihinden sonrasinda elde edilen gelirler icin %0 vergi orani uygulanacaktir.

3. ihtiyari beyanin verilecegi vergi dairesi

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsamindaki ihtiyari beyan, tam mukellefler
yatirimcilarin ikametgahlarinin bulundugu yer vergi dairesine, éteden beri mukellef olanlar igin ise
bagh olduklari vergi dairesine yapilacaktir.

Dar miikellefler ise ihtiyari beyanlarini istanbul Vergi Dairesi Baskanhidi Bodazici Vergi Dairesi
Mudirligi’'ne vereceklerdir.

4. Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsaminda ayni tir menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin degerlendiriimesinde siniflandirma su sekildedir.

Sabit getirili menkul kiymetler,
Degisken getirili menkul kiymetler,
Diger sermaye piyasasi araglari,
Yatinim fonlari katiima belgeleri,

Ancak 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 14.11.2008 tarihi itibariyle yirurlige
girmesi ile "Yatirim fonlari katilma belgeleri" sinifi "Yatirim fonlari katiima belgeleri ve yatirim
ortakliklari hisse senetleri" olmustur.

Bu siniflama degisikligi nedeniyle, menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetlerinden
dogan kazanglar ile hisse senedi islemlerinden kaynaklanan zararlarin ayni siniflandirma
kapsaminda degerlendiriimesi mimkiin degildir.

Bu nedenle, ihtiyari beyanda bulunacak mukellefler igin "G.V.K Gegici 67/11 inci Maddesine
Goére Ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler igin Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi" 269 no.lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi ekinde yeniden duzenlenmistir. 2009 yili ile ilgili olarak “ihtiyari beyan”
verecek miukellefler 269 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ekinde yer alan beyannameyi
kullanmalari gerekmektedir.

Menkul kiymetlere dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon soézlesmelerinde siniflandirma,
islemle iliskilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gére yapilacaktir. Ornegin, hisse
senetlerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin degerlendiriimesi
“degisken getirili menkul kiymetler” altinda siniflandirilacaktir.

Degisiklik sonrasi siniflandirma su sekildedir.

e Sabit getirili menkul kiymetler,

e Degigken getirili menkul kiymetler,

e Diger sermaye piyasasi araglari,

e Yatinm fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri.
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D. Stopaj usuliinde sorumlular

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsaminda yapilacak stopajin sorumlulari
asagidaki kurumlardir.

e Bankalar Kanunu kapsaminda Turkiye’de faaliyette bulunan bankalar,
e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

e 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda Turkiye’de faaliyette bulunan araci
kurumlar.
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\A BEYAN USULU iLE iLGILI ORNEKLER
Ornek 1:

Aylin (TL) | Asya Nur (TL)
Hazine Bonosu Faiz Geliri (1) 26.310,56 69.800,00
indirim (Elde Edilen Gelir x 0,167) (Il) 4.393,86 11.656,60
Reel Kazang (llI=I-11) 21.916,70 58.143,40
Beyan Siniri (IV) 21.916,70 58.143,40
Kalan Tutar (V=III-IV) 21.916,70 58.143,40

Bu hesaplamalara gore, Ayca elde ettigi geliri beyan etmeyecek ve beyanname verse dahi hazine
bonosu faiz gelirini beyannameye dahil etmeyecektir.

Buna karsin Asyanur'un geliri 2009 takvim yili beyan sinirini 22.000,00 L™ astigindan
28.009,80 TL’nin tamamini beyan edecektir. (22.000,00,00 TL bir beyan esigi olup, bu tutari asan
kismin tamaminin beyan edilmeli).

Ornek 2:

Bay Fahrettin’in 2009 takvim yilinda elde ettidi gelirler asagidaki gibi olup, bu gelirlerden Gcret
gelirleri ile igyeri kira gelirleri stopaja tabi tutulmustur.

Birinci isverenden alinan tcret 61.000,00
ikinci isverenden alinan Ucret 17.700,00
Ucglincii isverenden alinan (icret 11.000,00
Mevduat faizi 26.500,00
isyeri kira geliri (Brit) 16.500,00
1.1.2006 tarihinden éncea ihrag edilen 25.900,00
Hazine bonosu faiz geliri

(indirim ve istisnadan sonra kalan tutar)

Beyana tabi gelir 158.600,00

Bu durumda Fahrettin’in 1.1.2006 6ncesi ihra¢ edilen hazine bonosu faiz gelirleri toplami tek
basina 2009 yil beyan tutar1 22.000,00 TL’ni1 astigindan beyana tabidir.

Fahrettin’in  birinci isverenden aldigi Ucret haric diger Ucretler toplami 28.700,00 TL
(17.700,00+11.000=) olup, beyan siniri 22.000,00 TL'ni astigindan beyan edilecektir.

Ayrica, Fahrettin’in Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmus
mevduat faizi beyana tabi degildir.

Ancak 28.700,00 TL ucret gelirlerine ilave olarak, faiz geliri ve gayrimenkul sermaye iradi toplami
42.400,00 TL (25.900 + 16.500=) toplanarak elde edilen 71.100,00 TL’nin (28.700 + 25.900 +
16.500=) tamami verilecek beyannameye dahil edilecektir.

16 22.000,00 TL 2009 takvim yili igin beyan esigi olup, bu tutari agan kismin tamami beyan edilir. 22.000,00 TL'nin hesabinda, ister TL ister ddvizli
veya dovize endeksli olsun Turkiye'de elde edilen menkul kiymet faiz gelirleri ile diger menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul sermaye iratlarinin
beyana tabi kisimlari topluca dikkate alinacaktir.
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Ornek 3:
Niyazi'nin 2009 takvim yilinda elde ettigi gelirler ile ilgili bilgiler su sekildedir:
e Niyazi'nin 7.3.2008 tarihinde edindigi 1.1.2006 tarihi ©6ncesinde ihra¢ edilmis Hazine

bonolarinin  795.000,00 TL'lik tutarini 20.12.2009 tarihinde 1.098.000,00 TL'ye elden
clkarmistir.

e Ayrica 2005 yihinda ihra¢ edilmis Hazine bonolarindan 2009 yilinda 195.000,00 TL faiz geliri
elde etmistir.

Niyazi'nin Hazine bonolarinin alim-satimindan (elden c¢ikariimasindan) elde ettigi deger artis
kazanci ile ilgili olarak maliyet bedeli endekslemesi uygulamasindan yararlanabilecektir.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanunu’nun Mikerrer 80. maddesi uyarinca 2005 yilinda ihrag edilen
Devlet tahvilleri ve Hazine bonolar faiz gelirleri ile bunlarin elden ¢ikariimasindan elde edilen
kazancin 2009 takvim yilinda 17.900,00 TL’si vergiden mistesnadir.

Ali-satim kazanci icin “Maliyet Endekslemesi”:

UFE Artis Oranlari:

e Mart 2008 : 153,62
e Kasim 2009 : 164,48

Endeks Artis Katsayisi (164,48/153,62 =) 1,0707 veya %7,07 oraninda artis
Endekslenmis Maliyet Bedeli: (725.000 x 1,0707 =) 851.201,67 TL

Faiz geliri icin “indirim Oran1” uyqulamasi:

indirim oranina isabet eden tutar (195.000 x % 16,7=) 113.575,00 TL

Satis Bedeli 1.098.000,00
Endekslenmis maliyet 851.201,67
Deger Artisi Kazanci (1.098.000,00 — 851.201,67 =) (1) 246.798,33
Hazine bonosu faizi (ll) 195.000,00
indirim oranina isabet eden tutar (195.000 x % 16,7=) (lll) 32.565,00
Hazine bonosu faiz geliri (195.000 — 32.565=) (IV=II-II) 162.435,00
Toplam Gelir Tutari (246.798,33 + 162.435,00=) (I1+IV) 409.233,33
Beyan Edilecek Tutar 409.233,33

Niyazi'nin, Hazine bonosu faiz gelirine indirim orani uygulamasi ve Hazine bonosunun elden
cikarilmasindan elde ettigi deger artis kazancina ise maliyet bedeli endekslemesi uyguladiktan
sonra bulunan 409.233,33 TL'nin tamami Uzerinden beyanname verecek ve gelir vergisi
Odeyecektir.

Ornek 4:

Kemal'in, 2009 takvim yilinda (Y) Anonim Sirketine ait hisse senetlerinden brit 118.650,00 TL, (2)
Anonim Sirketine ait hisse senetlerinden ise brit 79.750,00 TL kar payi elde etmistir. Elde edilen
kar paylari her iki kurum blnyesinde %15 nispetinde stopaja tabi tutulmus olup, tevkif edilen vergi
toplam 29.760,00 TL'dir.
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Kemal'in elde ettigi kar payi tutari brit 198.400,00 TL olup, bu tutardan her iki kurum blinyesinde
yapilan stopaj dikkate alinarak kar payinin brit tutari tespit edildikten sonra, beyanname verilip
verilmeyecegine iliskin hesaplama bu tutarin yarisi esas alinarak yapilacaktir.

Kar paylarinin %50’si gelir vergisinden istisna oldugundan kalan tutarin beyan sinirini
22.000,00,00 TL'n1 agsmasi nedeniyle yillik beyanname verilecektir.

Yapilacak hesaplamada kar payinin brit tutari esas alinacak olup, mikellefin beyani asagidaki
gibi olacaktir:

Kar Pay1 Toplam Tutari (Brit) 198.400,00
istisna Edilen Tutar (158.500 x 2) 99.200,00
Beyan Edilen Tutar 99.200,00
Hesaplanan Gelir Vergisi 28.745,00
Mahsup Edilecek Vergi (Stopaj) 29.760,00
lade istenecek Gelir Vergisi 1.015,00

iade edilecek 1.015,00 TL stopaj vergi dairesi tarafindan beyan sahibine bildirilir ve miikellefin
teblig tarihinden itibaren bir yil icinde muracaati Gzerine kendisine ret ve iade olunur.

Ornek 5:

Fatih’in, 2009 takvim yilinda (X) Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketine ait hisse
senetlerinden brit 129.550,00 TL, (E) Anonim Sirketine ait hisse senetlerinden ise brit 79.850,00
TL kar payi elde etmistir. Elde edilen kar paylari her iki kurum binyesinde %15 nispetinde stopaja
tabi tutulmus olup, tevkif edilen vergi toplam gayrimenkul yatirim ortakliklarinin temettt 6demeleri
%0 oraninda stopaja tabi oldugundan 11.977,50 TL’dir.

Fatih’'in elde ettigi kar payi tutari brit 209.400,00 TL olup, bu tutardan (E) Anonim Sirketi
binyesinde yapilan stopaj dikkate alinarak kar payinin brut tutan tespit edildikten sonra,
beyanname verilip verilmeyecegine iliskin hesaplama bu tutarin yarisi esas alinarak yapilacaktir.

Kar paylarinin %50’si gelir vergisinden istisna oldugundan kalan tutarin beyan sinirini
22.000,00,00 TL’ni agmasi nedeniyle yillik beyanname verilecektir.

Yapilacak hesaplamada ka&r payinin brit tutar esas alinacak olup, Fatih’in beyani asagidaki gibi
olacaktir:

Kar Pay1 Toplam Tutari (Brit) 209.400,00
istisna Edilen Tutar (209.400 x %%) 104.700,00
Beyan Edilen Tutar 104.700,00
Hesaplanan Gelir Vergisi 30.670,00
Mahsup Edilecek Vergi (Stopaj) 11.977,50
Odenecek Gelir Vergisi 18.692,50

Bu durumda 6denmesi gereken vergi tutari 18.692,50 TL ilave gelir vergisi 6denecektir.

Ornek 6:
Hasan’in 2009 takvim yilinda elde ettigi gelirler ile ilgili bilgiler su sekildedir:
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e Hasan’in 11.1.2008 tarihinde edindigi 1.1.2006 tarihi sonrasinda ihra¢ edilmis Eurobondlarin
625.000,00 TL’si tutarini 12.12.2009 tarihinde 978.000,00 TL'ye elden ¢ikarmistir.

Mehmet'in Eurobond alim-satimindan (elden ¢ikariimasindan) elde ettigi deger artis kazanci ile
ilgili olarak maliyet bedeli endekslemesi uygulamasindan yararlanabilecektir. Bunun icin endeks
artis oraninin % 10 veya Uzerinde olmasi sarttir.

Ali-satim kazanci icin “Maliyet Endekslemesi”:

UFE Artis Oranlari:

e Mart 2008: 145,
e Kasim 2009: 164,48

Endeks Artis Katsayisi (164,48/145,18=) 1,1329 veya %13,29 oraninda artis

Endekslenmis Maliyet Bedeli: (625.000 x 1, 1329 =) 708.086,51 TL
Satis Bedeli 978.000,00
Endekslenmis maliyet 708.086,51
Endeksleme Sonrasi Deger Artisi Kazanci (978.000,00 — 269.913,49
708.086,51=)
Beyan Edilecek Tutar 269.913,49
Odenecek Gelir Vergisi 88.494,72

Hasan’in, Hazine bonosu faiz gelirine indirim orani uygulamasi ve Hazine bonosunun elden
cikariimasindan elde ettigi deger artis kazancina ise maliyet bedeli endekslemesi uyguladiktan
sonra bulunan 269.913,49 TL'nin tamami Uzerinden beyanname verecek ve 88.494,72 TL gelir
vergisi 6deyecektir.
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V.

Mevduat faizleri

2009 Yilinda Elde Edilen Gelirlerle ilgili Ozet Tablo

Beyana tabi degil (GVK Geg. 67 geregi stopaja
tabi tutulmus oldugundan; tutara bakiimaz)

Katihm Bankalarinca (Ozel Finans Kurumlari)
Odenen Kar Paylari

Beyana tabi degil (GVK Geg. 67 geregi stopaja
tabi tutulmus oldugundan; tutara bakilmaz)

Repo Gelirleri

Beyana tabi degil (GVK Geg. 67 geregi stopaja
tabi tutulmus oldugundan; tutara bakilmaz)

1.1.2006 tarihinden itibaren ihrag edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin faiz
gelirleri

Beyana tabi degil (GVK Geg. 67 geregi stopaja
tabi tutulmus oldugundan; tutara bakiimaz)

7.10.2001 tarihinden sonra diizenlenen sahis sigorta poligeleri dolayisiyla elde edilen
menkul sermaye iratlari

Beyana tabi degil (GVK 94 geregi stopaja tabi
tutulmus oldugundan; tutara bakilmaz)

Kurumlar vergisi mikelleflerince 31.12.1998 ve daha 6nceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde edilen kazanglarin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde
edilen kar paylari

Beyana tabi degil (Tutara bakilmaz)

Kurumlarin karlarini sermayeye eklemek suretiyle gerceklestirdikleri kar dagitim
islemlerinde gergek kisi ortaklarca elde edilen kar paylari

Beyana tabi degil (Tutara bakilmaz)

Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satigsindan elde edilen

1.070 TL'nin Uzerinde ise toplam tutar beyana

bedeller tabi

istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve 1.070 TL'nin Gzerinde ise toplam tutar beyana

temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar tabi

Her cesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan 1.070 TL'nin Uzerinde ise toplam tutar beyana

iskonto bedelleri tabi

Kiyr bankacihigindan (off-shore bankacilik) elde edilen faiz gelirleri USZL UL uzerlndet;f)(ia Bl T O

Yurt disindan elde edilen diger menkul sermaye iratlari (faiz, repo, kar payi v.b.) 1.070 TL'nin Uzerinde ise toplam tutar beyana
tabi

2006 takvim yilinda elde edilen alacak faizleri UL uzermd(i;z(ie BP0 DG

7.10.2001 tarihinden énce diizenlenen sahis sigorta poligeleri dolayisiyla 10 yil stre
ile prim 6demeden ayrilan istirakcilere 6zel sigorta sirketleri tarafindan aynen iade
olunan mevduatlari (alacak faizi olarak beyan edilir)

1.070 TL'nin Uzerinde ise toplam tutar beyana
tabi

1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu faiz gelirleri
(TL/TL cinsinden)

22.000,00 TL lizerinde ise beyana tabi

Turkiye'de elde edilen kar paylari

22.000,00 TL iizerinde ise beyana tabi "

1999 - 2002 tarihleri arasinda sona eren hesap énemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna kazanglar ile yatirim indirimi istisnasindan yararlanan kazanglarin
dagitimi halinde gercek kigilerce elde edilen kar paylari

22.000,00 TL iizerinde ise beyana tabi

Her neV'i hisse senetlerinin kar paylari

22.000,00 TL iizerinde ise beyana tabi *°

istirak hisselerinden dogan kazanglar

22.000,00 TL iizerinde ise beyana tabi '

Kurumlarin idare meclisi bagkan ve lyelerine verilen kar paylari

22.000,00 TL {izerinde ise beyana tabi >

1.1.2006 tarihi éncesinde edinilen ve IMKB’de islem géren hisse senetlerinin 3 ay
veya daha fazla sureyle elde tutulduktan sonra elden ¢ikariimasindan dogan alim-
satim kazanclari

Beyana tabi degil (Tutara bakilmaz)

1.1.2006 tarihi 6ncesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmeyen tam
mukellef kurumlara ait ve 1 yil veya daha fazla siireyle elde tutulduktan sonra elden
cikariimasindan dogan alim-satim kazanclari

Beyana tabi degil (Tutara bakilmaz)

1.1.2006 tarihi sonrasinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda islem gérmeyen
tam miukellef kurumlara ait ve 2 yil veya daha fazla sireyle elde tutulduktan sonra
elden cikariimasindan dogan alim-satim kazanclari

Beyana tabi degil (Tutara bakilmaz)

1.1.2006 tarihi 6ncesinde edinilen ve IMKB'de islem géren hisse senetlerinin 3 aydan
az sureyle elde tutulduktan sonra elden cikariimasindan dogan alim-satim kazanclari

Maliyet bedeli endekslemesi sonrasi tutardan
2009 yili istisna tutari 17.900,00 TL indirilir
kalan tutar beyana tabi *

17.2009 takvim yili iin belirlenen %16,7 indirim orani uygulandiktan sonra kalan tutarin 22.000,00 TL'ni asip agsmadigina bakilir.
18 2009 takvim yilinda elde edilen kar payinin briit tutarinin %50'si istisna edildikten sonra kalan tutar 22.000,00 TL'ni agip asmadigina bakilir.
192009 takvim yilinda elde edilen kar payinin net tutarina, bu tutarin 1/9'u eklenerek bulunacak tutarin elde edilen kar payinin briit tutarinin %50’si

istisna edildikten sonra kalan tutar 22.000,00 TL'ni agip asmadigina bakilir.

20 2009 takvim yilinda elde edilen kar payinin briit tutarinin %50'si istisna edildikten sonra kalan tutar 22.000,00 TL'ni asip asmadigina bakilir.
212009 takvim yilinda elde edilen kar payinin brit tutarinin %50'si istisna edildikten sonra kalan tutar 22.000,00 TL'ni agip asmadi§ina bakilir.
222009 takvim yilinda elde edilen kar payinin briit tutarinin %50'si istisna edildikten sonra kalan tutar 22.000,00 TL'ni agip asmadigina bakilir.
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IMKB'de islem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait ve 1 yildan az siireyle elde
tutulduktan sonra elden gikariimasindan dogan alim-satim kazanglari

Maliyet bedeli endekslemesi sonrasi tutardan
2009 yili istisna tutari 17.900,00 TL indirilir
kalan tutar beyana tabi *°

Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymet yatirim fonlari katilma
belgeleri kar paylari (katilma belgelerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler)

Beyana tabi degil (GVK Geg. 67 geregi stopaja
tabi tutulmus oldugundan; tutara bakilmaz)

Siirekli olarak portféyiiniin en az % 51’i IMKB'de islem géren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma belgelerinin
elden gikariimasindan elde edilen gelirler

Beyana tabi degil (Tutara bakilmaz)

1.1.2006 6ncesinde ihrag edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarindan elde edilen
alim-satim kazanglari

Maliyet bedeli endekslemesi sonrasi tutardan
2009 yili istisna tutari 17.900,00 TL indirilir
kalan tutar beyana tabi %

1.1.2006 6ncesinde ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen alim-satim kazanglari

Maliyet bedeli endekslemesi sonrasi tutardan
2006 yili istisna tutari 17.900,00 TL indirilir
kalan tutar beyana tabi %

1.1.2006 tarihi sonrasinda ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen alim-satim
kazanglari

Maliyet bedeli endekslemesi sonrasi tutarin
tamami beyana tabi **

23 Kazancin tespitinde maliyet bedeli, hisse senedinin elden gikarildigi ay harig olmak {izere Tiirkiye Istatistik Kurumunca belirlenen UFE deki artis

oraninda artirilarak tespit edilir.

241.1.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlerde maliyet endekslemesinin yapilabilmesi igin artis oraninin % 10 veya lzerinde olmasi sart, aksi

takdirde endeksleme yapilmadan tespit edilen kazang beyan edilecektir.
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VI.

GVK Gecici 67. Madde Geregi Stopaja Tabi Odemeler
ve Stopaj Oranlan

o Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
kazang kismi lizerinden (1.10.2006 sonrasinda olugan portféy kazanci),

®  Devlet tahvili faizleri (1.1.2006 sonrasi ihrag edilenler), 10 0
®  Hazine bonosu faizleri (1.1.2006 sonrasi ihrag edilenler), 10 0
® Hisse senetleri alim-satim kazanglan (1.1.2006 sonrasi edinilen ve 14.11.2008 tarihi 6ncesi elden gikarilan) 10
®  Hisse senetleri alim-satim kazanglari (1.1.2006 sonrasi edinilen ve 14.11.2008 tarihi sonrasi elden ¢ikarilan, 0 0
menkul kiymet yatinm ortakliklari hisse sentleri haric)
®  Vadeli iglem piyasasindan elde edilen gelirler 10 0
®  Vadeli iglem piyasasindan elde edilen gelirler (31.12.2008 tarihine kadar yapilan iglemlerden elde edilen 0 0
kazanglar igin)
®  Toplu Konut idaresi ve Kamu Ortakhg idaresi ve Ozellestirme idaresince gikarilan menkul kiymetlere 10 0
saglanan gelirlerden (1.1.2006 sonrasi ihrag edilenler),
®  Nama ve hamiline yazili tahviller (1.1.2006 sonrasi ihrag edilenler), 10 0
26
[ Mevduat faizlerinden, 15 15
®  Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kéar paylarindan, 15 157
27
®  Kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi 6denen kar paylarindan, 15 15
27
®  (zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylarindan, 15 15
®  GVK’nun 75/5.maddesinde yer alan menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidii ile iktisap veya elden 15 1577
cikarilmasi kargiliginda saglanan menfaatler (repo kazanglari),
®  Menkul kiymet yatinm fon ve ortakliklarin portfdy isletmeciligi kazanglarinda;
a) Portfoyiiniin en az % 25'i hisse senetlerinden olugsan menkul kiymetler yatirim fonlan (déviz yatinm
fonlar harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatinnm ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglan,
O  Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden once ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy 0 -
kazang kismi iizerinden,
O  Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy 15 -
kazang kismi lizerinden (1.1.2006-23.7.2006 arasindaki portfoy kazanci),
O  Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy 10 .
kazang kismi lizerinden (23.7.2006-30.9.2006 arasindaki portfoy kazanci),
O  Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
kazang kismi lizerinden (1.10.2006 sonrasinda olugan portfoy kazanci),
0 -
b) (a) bendi diginda kalan menkul kiymetler yatirnm fonlar (déviz yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler
yatinm ortakliklarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclari,
o Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden once ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy 10 -
kazang kismi lizerinden,
o Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy 15 i
kazang kismi lizerinden (1.1.2006-23.7.2006 arasindaki portfoy kazanci),
o Portfoylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin elden 10 i
cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
kazang kismi lizerinden (23.7.2006-30.9.2006 arasindaki portfoy kazanci), 0 i}

% Gegici 67. maddenin dar mikellefler ile ilgili kisminin Anayasa Mahkemesi iptal karari hakkinda ayrintili bilgi icin I/H.2.b 8limine bakiniz.

% Odeme yapilanin mukim oldugu tlke ile Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmasi olmasi halinde, anlasma htikimleri saklidir.
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Menkul kiymet yatirnm fonlari ve ortakliklarinin portféy kazancina dahil gelirlerinde;
>

Gegici 67. maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarinda belirtilen gelirleri iizerinden;
o 1.1.2006-23.7.2006 tarihi arasinda elde edilen gelirlerde,

15
o 23.7.2006-1.10.2006 tarihi arasinda elde edilen gelirlerde, 10
o 1.10.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlerde, 0
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