PARA VE SERMAYE PiYASALARINDA ELDE EDILEN GELIRLER

A. Para ve sermaye piyasalarindan elde edilen gelirlerin niteligi

Ulkemizde gergek kisilerin elde ettigi kazanglarin vergilendirilmesi esaslari Gelir Vergisi Kanunu
ile diizenlenmistir. S6z konusu Kanun, kisilerin elde ettigi kazanglari yedi gelir grubunda toplamis
ve bu gelir gruplari ile ilgili tanimlamalarda bulunmustur. Gelir Vergisi Kanununda yapilan
tanimlamalara goére, para ve sermaye piyasalarindan elde edilen gelirler iki grup altinda
toplanmistir.

e Menkul sermaye gelirleri (iratlar),
e Diger kazang ve iratlar.

1. Menkul sermaye gelirleri

Menkul sermaye geliri (iradi), para (nakdi sermaye) veya para ile temsil edilen degerlerden
olusan sermaye kaynaklarindan elde edilen kar payi, faiz, kira ve benzeri gelirlerdir. Ancak,
menkul sermaye gelirini elde eden kisi, s6z konusu kazanci ticari, zirai veya mesleki faaliyeti
kapsaminda elde ederse, s6z konusu kazang menkul sermaye geliri olmaktan ¢ikmakta ve ticari,
zirai ve serbest meslek kazanci olarak dikkate alinmaktadir.

Menkul sermaye gelirinin genel tanimi bu sekilde olmakla birlikte, Kanun koyucu bazi gelirleri
kaynag! ne olursa olsun bu kapsamda degerlendirmektedir. Buna gére menkul sermaye gelirleri
asagidaki gibi sayiimigtir:

e Her turld hisse senetlerinden elde edilen kér paylari.
Ornegin;

o Kara katilma imkani veren kurucu hisse senetleri,

Diger intifa hisse senetlerine verilen kar paylari,

o Pay sahiplerine hazirlik dénemi icin faiz olarak veya baska adlarla yapilan her
turld 6demeler,

o Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan yatirnm fonlari katilma belgelerine
o6denen kar paylari.

o

e Istirak hisselerinden (hisse senedi ile temsil edilemeyen ortaklik paylari) dogan kazanglar.
Ornegin,

o Limited sirket ortaklarinin dagittigi kazanclar,
o Is ortakhklarinin ortaklari ve komanditerlerin kar paylari ile kooperatiflerin
dagittiklari kazanglar.

e Kurumlarin yonetim kurulu Baskan ve Uyelerine verdikleri kar paylari,

e Kanuni veya is merkezleri yurt disinda oldugu icin (dar mikellef kurum) Kurumlar Vergisi
Kanunu uyarinca sadece Turkiye'de elde ettikleri kazanglar ile ilgili olarak yillik veya 6zel
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2.

beyanname veren dar mikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar digtimeden onceki
kurum kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi dusuldikten sonra kalan kismi,

Her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakligi idaresi
ve Ozellestirme ldaresi'nce ¢ikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler,

Her turlt alacak faizleri,
Mevduat faizleri,
Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satigsindan elde edilen gelirler,

istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve temliki
karsiliginda alinan para ve ayinlar,

Her c¢esit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri,

Faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar paylari ile kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi
o6denen kar paylari ve dzel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda
o6denen kar paylari,

Repo gelirleri,

Tuzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri
tarafindan ayrilanlara yapilan 6demeler.

Diger kazang ve gelirler

Diger kazang ve gelirler, Gelir Vergisi Kanunu ile belirlenen mal ve haklarin elden ¢ikariimasindan
dogan deger artis kazanglaridir. Gelir Vergisi Kanununa gore deger artis kazanglari asagidaki

gibidir:

Kargiliksiz (ivazsiz veya bir bedel kargiligi olmadan) edinilenler ile tam mdukellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢ olmak
Uzere, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasindan
saglanan kazanglar,

Gelir Vergisi Kanunu'nun 70. maddenin birinci fikrasinin 5. bendinde yazili asagidaki
haklarin (ihtira beratlari harig) elden gikariimasindan dogan kazanglar;

Arama,

isletme ve imtiyaz haklari ve ruhsatlari,

Alamet-i farika,

Marka,

Ticaret unvani,

Her tarld teknik resim, desen, model, plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve
goruntu bantlari,

o Sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecriibeye ait bilgilerle gizli
bir formil veya bir imalat usull Gzerindeki kullanma hakki veya kullanma imtiyazi
gibi haklar.

O O O 0O O O
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o Telif haklarinin ve ihtira beratlarinin muellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni mirasgilari
disinda kalan kimseler tarafindan elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar,

e Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden gikarilmasindan dogan kazanglar,

e Faaliyeti durdurulan bir isletmenin kismen veya tamamen elden ¢ikariimasindan dogan
kazanglar,

e Edinim sekli ne olursa olsun (karsiliksiz edinilenler hari¢) gayrimenkullerin ve gayrimenkul
olarak tescil edilen haklarin edinim tarihinden bagslayarak bes yil icinde elden
¢ikariimasindan dogan kazanglar (1.1.2007 tarihinden énce edinilen gayrimenkullerin ve
gayrimenkul olarak tescil edilen haklarin elden c¢ikarilmasindan dodan kazanglarin
vergilendiriimesinde dort yillik siire esas alinir).

B. Yillik beyan esasi

Genel olarak beyan esasi, stopaj uygulamasinin bagladigi 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag
edilen tahvil ve bonolar ile 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce edinilen (31.12.2005 tarihi itibariyle elde
bulundurulan) menkul kiymetlerden dogan gelirlerin vergilendiriimesi ile vergilendirme esasidir.

Bu nedenle, yilllk beyan esasinda, 2009 takvim yilinda elde edilen menkul sermaye gelir
turlerinden bazilari tutari ne olursa olsun beyana tabi degildir. Diger taraftan, bu gelirlerin bazilari
belirli bir tutari agip agsmamalarina, bir kismi ise stopaj esasinda vergilendirildikleri igin yilhk
beyana tabi bulunmamaktadir. Bu gelirlerden hangilerinin beyana tabi olup olmadidi asagida
belirtildigi gibidir.

1. Beyana tabi olmayan menkul sermaye gelirleri

Beyana tabi olmayan ve geliri elde eden kisinin beyana tabi baska gelirleri olsa dahi asagidaki
menkul sermaye gelirleri yillik beyan kapsami digindadir.

e Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulan;
o Mevduat faizleri,
o Katilim Bankalari tarafindan (daha énce Ozel Finans Kurumlari olarak adlandirilan
kurumlar) kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda édenen kar paylari,
o Repo gelirleri,

e 7.10.2001 tarihi sonrasinda diizenlenen sahis sigorta poligceleri dolayisiyla elde edilen menkul
sermaye gelirleri,

e Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlari katiima belgelerinin
ilgili fona iade edilmesinden elde edilen kazanglar (bu kazanglar kar payi niteliginde),

o Kurumlar vergisi mukellefleri tarafindan 31.12.1998 ve daha dnceki tarihlerde sona eren
hesap dénemlerinde elde edilen kazanglarin dagitimi dolayisiyla gergek kisi ortaklarca elde
edilen kar paylari,

e Kurumlarin karlarini sermayeye eklemesi sonucunda gergek Kisi ortaklarca (bedelsiz hisse
senedi olarak) elde edilen kar paylari.

Gelir elde eden aile bireylerinin (es ve gocuk) beyanname verip vermeyecedi, aile bireylerinin her
birinin, kendi nam ve hesaplarina elde ettikleri gelirleri ayri ayri degerlendirmeleri ile
belirlenmelidir. Beyan edilmesi gereken gelirin varhidi halinde, aile bireylerinin kendi adlarina ayri
ayri beyanname vermeleri gerekecek ve verilecek olan beyanname, geliri elde eden aile bireyi
adina duzenlenerek imzalanip beyan edilecektir.

Beyanname vermek zorunda olan kisinin kiigik veya kisith olmasi ya da mimeyyiz olmamasi
hallerinde beyanname, yine geliri elde eden adina dizenlenmekle birlikte, bu kisiler adina veli,
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vasi veya bu kisileri temsile yetkili kayyim tarafindan imzalanacak olup, hangi sifatla imzalandigi
beyannamede belirtiimelidir.

2. Belli tutari agmasi halinde beyana tabi olan menkul sermaye gelirleri

Gergek kigiler tarafindan 2009 takvim yilinda elde edilen menkul sermaye gelirinin 22.000,00
TL’ni agsmasi halinde, bu tutari agan gelir beyan edilecektir. Bu gelirler agagidaki gibidir:

e 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan her turli tahvil ve hazine bonosu (6zel veya
kamu tarafindan ihrag edilmig) faizleri ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince
cikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirler,

e Tam mdukellef kurumlardan elde edilen kér paylari.

2009 takvim yilinda elde edilen gelir 22.000,00 TL'niI asar ise, s6z konusu gelirin tamami (istisna
edilen tutarlar hari¢) yillik beyanname ile beyana tabi olacaktir. Buna kargin s6z konusu tutari
asmayan menkul sermaye geliri olan kisiler yillik beyanname vermeyeceklerdir.

Menkul sermaye gelirleri toplaminin 22.000,00 TL'n1 agip agsmadiginin tespitinde indirim orani ve
istisna uygulanabilecek menkul sermaye gelirleri i¢in, bu indirim orani ve istisna uygulanacak gelir
turd olmasi halinde s6z konusu indirim ve istisnalar dncelikle uygulanacaktir. Boylece yillik beyan
sirasinda indirim ve istisnalar sonrasinda kalan kisimlar dikkate alindiktan sonra kalan kisimlar
beyan edilecektir.

3. 1.070,00 Turk Lirasini agmasi halinde beyana tabi olan menkul sermaye gelirleri

2009 takvim yilinda Turkiye'de stopaj uygulanmamis ve istisnaya tabi tutulmamis bazi menkul
sermaye gelirleri 1.070,00 TL'ni asar ise bu gelirler yillik beyanname ile beyan edilecektir. Bu
tutarin altinda kalan stopaja tabi tutulmamis ve istisna uygulanmamis gelirler yillik beyanname ile
beyan edilmeyecektir.

S0z konusu 1.070,00 TL bir istisna haddi degildir. 1.070,00 TL elde edilen menkul sermaye
gelirinin beyan edilip edilmeyeceginin tespitinde dikkate alinmasi gereken bir had veya beyan
esigidir.

1.070,00 TL tutarindaki beyan esigi birden fazla gelirin bir arada elde edilmesi halinde, her bir igin
ayrl ayri uygulanmayacaktir. Ornegin, bu tir gelirler ile stopaja tabi olmayan ve istisna
uygulanmayan gayrimenkul sermaye gelirlerinin (mesken kira geliri gibi) toplam tutari dikkate
alinarak hesaplanacaktir. Bunlar agagidaki gibidir:

o Kiyl bankacihdindan (off-shore bankalar veya subeler) elde edilen TL veya dovize dayall
mevduat faizleri,

e Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satisindan elde edilen gelirler,

e stirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve temliki
karsiliginda alinan para ve ayinlar,

e Her cesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri,
e Yurt disindan elde edilen diger menkul sermaye iratlari (faiz, repo, kar payi v.b.),

e Her gesit alacak faizleri (6rnegin 7.10.2001 tarihinden énce dizenlenen poligeler kapsaminda
10 yil dolmadan ayrilma halinde aynen iade olunan mevduat tutarinin tzerinde bir 6deme
yapilmasi halinde bu ilave tutar),
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C. Yillik Beyan Usuliinde indirim Orani Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin 4 numaral fikrasina gére, mevduat faizleri,
katilim bankalarindan elde edilen gelirler (kar ve zarar ortaklhigi gelirleri) ve repo gelirlerinden
1.1.2006 tarihinden itibaren Odemeyi gergeklestirenlerce yapilan stopaj nihai vergileme
oldugundan, bu gelirlerin beyan edilmesi ve bu nedenle indirim orani uygulamasina tabi
tutulmalari s6z konusu degildir. Ancak mevduat faizleri, katihm bankalarindan elde edilen gelirler
(kar ve zarar ortakligi gelirleri) ve repo gelirleri digsinda, bazi menkul sermaye gelirlerinin
enflasyondan arindirildiktan sonra kalan kisimlarinin vergilendiriimesi esastir.

Bu cergcevede, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi geregince, sadece 1.1.2006
tarihinden énce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi
ve Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerden saglanan gelirlerin vergilendirilmesi
sirasinda 31.12.2005 tarihi itibariyle yurarlukteki hikumler dikkate alinacadindan, bu gelirlere
indirim orani uygulandiktan sonra kalan kismi beyan edilecektir. Ote yandan dévize, altina veya
baska bir degere endeksli menkul kiymetler ile déviz cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
elde edilen menkul sermaye gelirlerinin beyaninda ise indirim orani uygulanmasi mimkin
degildir.

2009 takvim yili gelirlerine uygulanacak indirim orani, Vergi Usul Kanununa gére 2009 yili i¢in
tespit edilmis olan yeniden degerleme oraninin 2009 yilinda Devlet tahvili ve Hazine bonosu
ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina bélinmesi suretiyle belirlenmektedir.

Buna gdre, 2009 yili igin tespit edilmis olan % 2,2 yeniden degderleme orani, Devlet tahvili ve
Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz orani ise % 13,15 olarak tespit
edildiginden, 2009 yili gelirlerine uygulanacak indirim orani (% 2,2 / % 13,15 =) % 16,7 olarak
tespit edilmektedir.

Boylece, enflasyondan arindirma uygulamasinda 2009 takvim yilinda elde edilen s6z konusu
gelirler igin uygulanacak indirim orani %16,7 olarak Maliye Bakanlgi tarafindan tespit ve ilan
edilmistir.

Diger yandan,;

e Her nevi alacak faizleri,
o Ticari isletme blinyesinde elde edilen kazang ve gelirlerin,

indirim orani uygulamasindan yararlanmasi séz konusu degildir.

Dolayisiyla beyan siniri olan 22.000,00 TL'nin tespitinde indirim orani uygulanabilecek menkul
sermaye geliri indirim orani uygulandiktan sonra kalan kisim itibariyle dikkate alinacaktir. Bahse
konu geliri elde eden kisinin, bagkaca beyani gereken gelirlerin bulunmamasi halinde, indirim
orani uygulamasindan yararlanabilecek menkul sermaye gelirinden, gayri safi tutarlari toplami
26.410,56 TL’'ni1 [22.000,00 TL= 26.410,56 / (1-0,167)] asmayan tutarlar igin yillk beyanname
verilmeyecektir.

Ozet olarak son dért yila ait indirim orani ve buna bagh yillk beyanname tutarlari asagidaki
gibidir.

Yil | indirim Orani | Tutar (TL)

2006 46,5% 33.644,86
2007 37,7% 30.497,59
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2008 64,9% 56.410,26
2009 16,7% 26.410,56

D. Yillik Beyan Usuliinde Gelirin Toplanmasi ile ilgili Esaslar

Beyan usulinde elde edilen gelir unsurlarinin her biri tek basina degerlendiriimeli ve degisik
turdeki gelir unsurlarindan elde edilen kazanglar, ancak tek basina degerlendirildiginde
beyanname verme yUkimliligli bulunanlar yilik beyannamede toplanip birlestirilerek
beyanname veriimelidir. Tek basina her bir gelir unsuru yalniz ele alindiginda beyan
zorunlulugunun disinda kalinmasi halinde, s6z konusu gelirler tek bir beyannamede
birlestiriimeyecektir.

Ancak ticari, zirai ve serbest mesleki kazanclarini yillik beyanname ile bildirmek zorunda olan tam
mukellefler ile yilhk beyanname veren dar mukellefler de yalniz yillk beyanname verme
zorunlulugu olan gelirlerini beyannamelerine dahil edeceklerdir.

Bu nedenle, menkul sermaye gelirleri veya deger artis kazanglarinin toplaminin 2009 takvim yil
icin gecerli tutarlari (menkul sermaye iratlarinda 22.000,00 TL, deger artis kazanglarinda
17.900,00 TL) asip asmadiginin belirlenmesinde; indirim orani, maliyet endekslemesi ve istisna
uygulamasi sonrasinda kalan kisimlari dikkate alinarak beyan edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, tutari ne olursa olsun beyan edilmeyecek olan gelirlerin beyan siniri olan hadlerin
2009 takvim yili igin gegerli tutarlarin hesabinda dikkate alinmayacag: tabiidir.

E. Yillik Beyan Usuliinde Alim-Satim Kazanglarinda Maliyet Endekslemesi (UFE Artirnmi)
Uygulamasi

Gelir Vergisi Kanununda bazi menkul sermaye gelirlerinin enflasyondan arindirildiktan sonra
kalan kisimlarinin vergilendiriimesi esastir. Ancak, menkul kiymetlerin alim-satimindan elde
edilen deger artis kazanclarinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu'nun 76. maddesinde yer alan
“indirim orani’nin uygulanmasi1 mimkin degildir.

Buna nedenle, alim-satim kazanglari veya diger bir deyisle deder artis kazancglarinin
vergilendiriimesi sirasinda enflasyondan arindirma; menkul kiymet alis bedelinin elden g¢ikarildigi
ay hari¢ olmak (izere Turkiye istatistik Kurumu tarafindan (Eski adiyla Devlet istatistik Enstitiisii)
belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak yeniden tespit edilebilir.

Ancak Tirkiye Istatistik Kurumu 2007 yihnin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi
(TEFE) yerine uretici fiyat endeksi (UFE) yayimlamaktadir. Bu nedenle 1.1.2006 tarihinden sonra
yapilan endekslemelerde TEFE yerine, UFE endeksi dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, 5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 81. maddesine eklenen
hikim geregi, 1.1.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak Uzere,
endekslemenin yapilabilmesi icin endeks artig oraninin % 10 veya Uzerinde olmasi sarti getirilmis
olmakla birlikte, 1.1.2006 tarihinden Once iktisap edilen menkul kiymetlerin elden gikariimasi
durumunda, artis orani % 10 oraninin altinda kalsa bile kazancin tespiti sirasinda endeksleme
yapilabilecektir.

F. Yilik Beyan Usuliinde Zarar Mahsubu Uygulamasi

1. Menkul sermaye gelirlerinde zarar mahsubu
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Gelir Vergisi Kanununa gore; gelirin toplanmasinda gelir unsurlarindan bazilarindan dogan
zararlar (Gelir Vergisi Kanununun 80. maddesinde yazili dijer kazang ve iratlardan doganlar
hari¢) diger kaynaklarin gelirlerine mahsup edilir. Ancak, menkul ve gayrimenkul sermaye
gelirlerinde, gider fazlahgindan doganlar harig olmak tizere, sermayede meydana gelen azalmalar
zarar kabul edilmez. Dolayisiyla, menkul sermaye iratlarinda gider fazlaligi hari¢ ortaya cikan
zararlar diger gelir unsurlarindan dogan gelirlere mahsup edilemez.

2. Deger artis kazanglarinda zarar mahsubu

Genel olarak menkul kiymetlerin elden g¢ikariimasi ve elden g¢ikarma islemi sonucunda zarar
ortaya clkmasi halinde, s6z konusu zarar ayni takvim yili igerisinde elden ¢ikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen kazanglardan mahsup edilebilmektedir.

Ancak menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasindan dogan zararin, diger menkul kiymetlerin elden
cikariimasindan dogan kazanglara mahsup edilemeyen kisminin, Gelir Vergisi Kanununun 88.
maddesi hikmU uyarinca diger faaliyet veya islemlerden elde edilen kazanglara (6rnegin menkul
sermaye iratlarina) mahsup edilmesi mimkun bulunmamaktadir.

Ancak, Maliye Bakanhgi 4783 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun mikerrer 81. maddesinde
1 Ocak 2003 tarihinden gecerli olarak yapilan degisiklik sonrasinda 21 Ocak 2003 tarihinde
asagidaki basin duyurusu ile zarar mahsubu ve diger bazi konularda agiklamalar yapmistir. Buna
gore;

“Ayni yil iginde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi yapilmasi ve bu islemlerin bir
kisminin kar bir kisminin ise zararli olmasi halinde beyan edilecek diger kazang ve irat
tutarinin (dedger artisi kazanci) nasil belirlenecegi konusunda kamuoyunda tereddiit
yaratan agiklamalarin yapildigi izlenmektedir.

Bir yil iginde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde, bu
islemlerden elde edilen kér veya zarar tutarlari birlikte degerlendirilecektir. Dolayisiyla
islemin ayni yil icinde yapilmasi kosuluyla bir islem nedeniyle dogan zararin, diger
islemler dolayisiyla elde edilen kédrdan mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.
1.1.2003 tarihinden itibaren yiiriirliige giren diizenlemede, gerek degistirimeden énceki
82. maddede gerekse gecici 56. maddede yer alan menkul kiymet alim satiminda zarar
mahsubuna ybénelik hitkme yer veriimemesi uygulamada bir degisiklik yaratmamaktadir.

Ancak, diger kazang ve irat gruplari icerisinde dogacak zararlarin diger gelir
kaynaklarindan dogacak karlara mahsubu Gelir Vergisi Kanununun 88. madde hiikmii
uyarinca mimkdn dedgildir.

Menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanclarin tespit edilmesinde, alis
bedelinin toptan esya fiyat endeksine gbre endekslemesi uygulamasi devam etmektedir.
Buna gére kazancin tespitinde satis bedelinden indirilecek iktisap bedeli, menkul
kiymetin, elden gikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet [statistik Enstitiisii'nce belirlenen
toptan egsya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecektir.

Menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasi dolayisiyla elde edilen kazancglarin enflasyondan
arindirilmasinda kullanilabilen indirim orani uygulamasi ise, 6zellikle kisa vadeli alim
satim islemlerinde vergiye tabi olacak reel kazancin gercekgi bir sekilde tespitine imkan
tanimadigindan ydirtirliikten kaldirilmistir.

Ayrica, 1.1.2003 tarihinden itibaren yirtirliige giren diizenlemede, deder artisi kazanclari
icin gecerli olmak lizere elde edilen gelirin (endekslemeden sonra) 10 milyar liralik kismi
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vergiden istisna edilmistir. Dolayisiyla bir yil igcinde elde edilen deger artigi kazancinin 10
milyar lirayr asmamasi halinde bu gelirler yillik beyanname ile beyan edilmeyecek, 10
milyar lirayr asmasi halinde ise sadece asan kisim yillik gelir vergisi beyannamesi ile
beyan edilecektir.”

Buna gore, deder artis kazanglarindan birinden elde edilen gelirden, bir digerinden dogan zarar
mahsup edilebilmektedir.

Diger taraftan, 1.1.2006 tarihinden once iktisap edilmis olup, Gegici 67. madde kapsaminda
olmadig! i¢in edinim tarihinden sonra 3 aydan fazla elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢tkariimasindan dogan gelirler, herhangi bir tutar ile sinirli olmaksizin istisna oldugundan gelir
vergisine tabi degildir.

Benzer sekilde 1.1.2006 tarihinden sonra edinilen tam mukellef kurumlara ait olup, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasinda islem goérmeyen ve iki yildan fazla sireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden cikariimasindan elde edilen gelirler, herhangi bir tutar ile sinirli olmaksizin
istisna oldugundan gelir vergisine tabi degildir.

Diger taraftan, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddede yapilan degisikliklerden biri de dar
mukelleflerin menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarindan elde ettikleri kazang ve
iratlari 7.7.2006 tarihinden itibaren sifir oraninda stopaj uygulanmasidir.

Yukarida belirtilen degisiklige paralel dizenleme 2008 takvim yilinin dordiince c¢eyreginde
derinlesen kiresel krizin etkilerini hafifletmek ve Tuarkiye’de kurulu girketlerin hisse senetlerine
yatinnmi, tam mdukellefler agisindan cazip hale getirmek amaciyla %10 olan stopaj orani 2008
takvim yilinin son aylarinda degistirilmistir. Bu degisiklik 13.11.2008 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari gerceklestirilerek, tam mukellefler (gercek
kisi ve kurum) tarafindan gegici 67. madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iligkin
gelirler ile ihtiyari beyanname ile beyan edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iliskin
stopaj orani 14.11.2008 tarihinden (14.11.2008 dahil) gecerli olmak lzere % O olarak tespit
edilmistir. Dolayisiyla tam mukellefler agisindan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari
gerceklestirilen %0 tevkifat uygulamasi 2009 yilinda da devam etmistir.

Ancak, 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse
senetlerinin alim satim kazanglari ile ilgili stopaj oraninda herhangi bir degisiklik yapilmamis, %10
oraninda vergileme uygulamasi devam ettirilmistir. S6z konusu kazanglarin (menkul kiymet
yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen alim-satim kazanglari) ihtiyari beyan
kapsaminda beyan edilmesi durumunda da %10 orani uygulanmaya devam edilecektir.

Bu nedenle, gegici 67. madde uygulamasinda menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse
senetlerinden dogan karlarinin, % 0 oraninin uygulanmaya baslandidi 14.11.2008 tarihinden
sonra hisse senedi islemlerinden kaynaklanan zararlarla iliskilendirilerek mahsubu mimkiin
degildir.

Bu nedenle, yukarida belirtilen sirelerle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikariimasindan
dogan zararlarin diger kazanglara mahsubu mimkin olmadigi hatirlanmalidir.

G. Yilhk Beyan Usuliinde Uygulanacak Tarife

1. 2009 ve 2010 Yillarinda Beyan Usuliinde Uygulanacak Tarifeler
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2009 takvim yilina iliskin olup 2010 yilinda beyan edilecek gelirlere (licretler dahil her tirli gelir
turd igin) uygulanacak Gelir Vergisi Tarifesi asagidaki gibidir.

Vergiye Tabi Gelir (Matrah) Art‘fll_r;r%reanll
8.700 TL'ye kadar % 15
22.000 TL'nin 8.700 TL'si icin 1.305 TL, fazlasi % 20
50.000 TL'nin 22.000 TL'si i¢in 3.965 TL, fazlasi % 27
50.000 TL'den fazlasinin 50.000 TL'si igin 11.525 TL, fazlasi % 35

2010 takvim yilina iligkin olup 2011 yilinda beyan edilecek gelirlere (lUcretler dahil her tarlu gelir
turd igin) uygulanacak Gelir Vergisi Tarifesi asagidaki gibidir.

. . . Artan Oranli
Vergiye Tabi Gelir (Matrah) Tarife
8.800 TL'ye kadar % 15
22.000 TL'nin 8.800 TL'si igin 1.320 TL, fazlasi % 20
50.000 TL'nin 22.000 TL'si igin 3.960 TL, fazlasi % 27
50.000 TL'den fazlasinin 50.000 TL'si igin 11.520 TL, fazlasi % 35

2. Anayasa Mahkemesi’nin Ucretlerle ilgili Mahkeme Karari ve Gériigiimiiz

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/95,
Karar Sayisi: 2009/144 sayili Karar ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 103. maddesinde yer alan
40.000 YTL'den fazlasinin 40.000 YTL’si i¢in 9.190 YTL, ifadesinden sonra gelen “.... fazlasi %
35 oraninda ...” ibaresini, “licret gelirleri” ydniinden iptal etmistir. iptal islemi Resmi Gazete'de
yayimlanmasindan baslayarak 6 ay sonra yiiriirliie girecektir. Gelir idaresi Baskanlidi iptal karari
sonrasinda internet sitesi araciligiyla asagidaki duyuruyu kamuoyu ile paylagmistir.

- Anayasa Mahkemesi Karari’'nin Gelir Vergisi Kanunu’'nun 103’Unci maddesinde yer
alan tarifedeki % 35’lik orana Ucretlilerin de tabi olmasi hikmunu iptal ettigi ve iptal
kararinin Resmi Gazete’de yayimindan 6 ay sonra yururlige gireceginin éngorilmastir.

- Ucretlerin vergilendiriimesine iliskin kararin Resmi Gazete’de yayinlanmasini takip
eden altinci ayin sonunda ylrurlige girecek olmasi nedeniyle anilan hiktmlerle ilgili
uygulamalarin s6z konusu 6 aylik sire iginde yeni bir dizenleme yapilincaya kadar
aynen devam edilecektir.

Ancak, Anayasaya aykiriidi tescil edilmis bir hikmin uygulanamayacak olmasi gerekgesi ile
henliz Anayasa Mahkemesinin iptal hikmU yirirlige girmemis olsa bile,15.10.2009 tarihinden
itibaren % 35’lik vergi oraninin Ucret gelirleri yoninden uygulanamamasi konusu gundeme
gelmektedir. Bu nedenle %35’lik dilim nedeniyle fazla édenen vergilerin iadesi talebiyle vergi
yargisi nezdinde dava agilabilir. Ancak davanin Ucret stopajini ¢alisanlar adina 6deyen vergi
sorumlusu sirket tarafindan mi yoksa kendisine yapilan 6édemeden vergi kesintisi yapilan
galisanlar tarafindan mi agilacagi konusunda farkli degerlendirmeler mevcuttur. Her ne kadar
Vergi Mahkemeleri, gogunlukla sirketler tarafindan agilan dava taleplerini kabul etmekte ise de,
davalarin ancak hukuki igslemden dolayi kayba ugrayan “mukellef” konumunda olan Ucret geliri
elde edenler tarafindan acilabilecedi gerekgesiyle sirket tarafindan ihtirazi kayitla yapilan beyan
Uzerine agllan davalar mahkemelerce reddedilmektedir.
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Sirketlerin konu ile ilgili olarak dava agmak yolunu tercih etmesi halinde, Ocak - Haziran 2010
tarihleri arasindaki donemlere iliskin muhtasar beyannameleri ihtirazi kayit ile géndermesi,
beyanname sonrasinda ihtirazi kayit dilekgesi vermesi ve 30 gln icerisinde de dava agmasi
gereklidir. S6z konusu uygulamanin ancak belirtilen dénemlerde %35’lik orana tabi gelir vergisi
dilimine ulagiimasi halinde uygulanabilir olacaktir.

Kurumsal dava basvurulari kabul edilmezse veya galisanlarin dava agmasi yolu tercih edilirse,
sirket calisanlari Ucret gelirleri Gzerinden vergi kesintisi yapilirken %35’lik dilimin kullaniimasindan
otird Vergi Usul Kanunu'nun 116 ve 126. maddeleri kapsaminda &ncelikle muhtasar
beyannamenin verildigi vergi dairesine diizeltme talebi ile yazili bagvuruda bulunarak dava agmak
Uzere girisimde bulunmalari gerekmektedir. Bunun Uzerine, vergi dairesinin yapilan dizeltme
talebini yazil olarak reddetmesi halinde 30 giin igerisinde Maliye Bakanligr'na (veya diger sikayet
mercilerine) tekrar dizeltme talebi ile basvurulabilecektir. Eger Vergi Dairesi ¢alisanin yaptigi
dizeltme talebine 60 gln igerisinde cevap vermez ise (sukat hali), Maliye Bakanligr'na yine 30
gln igerisinde duizeltme talebi ile bagvurulabilecektir.

Maliye Bakanligina sikayet yoluyla yapilan dizeltme basvurularinin, yazili sikayet basvuru
tarihinden itibaren 60 gulin icerisinde yazil olarak reddi ya da cevap veriimemesi halinde de Vergi
Mahkemelerine dizeltme istemiyle dava agilabilecektir.

Yukaridaki agiklamalar 1siginda %35 oranindaki vergi dilimine ulasan Ucret geliri sahibi personelin
oncelikle vergi dairesine basvurmasi ve sonrasinda dava agmasi alternatifi degerlendirilebilir.
Anayasa Mahkemesi’'nin yukarida belirtilen gerekgeli karari ve Danistay’'in emsal olusturan
kararlar 1s1dinda, % 35 nispetinde vergiye tabi tutulmus Gcret gelirlerinin, % 27 nispeti
uygulanmasi halinde hesaplanacak tutari asan kisminin red ve iadesi mimkin olabilir. Bunun
icin Ucret geliri sahiplerinin hazirlayacaklari diizeltme dilekgesi ve akabinde hazirlayacaklari dava
dilekgesi konusunda kendi sirketleri veya bu konuda uzman profesyonel kisi veya kurumlardan
yardim almalarinin kendi menfaatlerine uygun olacagi kanaatindeyiz.

H. Stopaj Esasi

1. Stopaj Esasi Hakkinda Genel Bilgi

Gelir Vergisi Kanununa eklenen gegcici 67. madde dizenlemesi ile 1.1.2006 tarihinden itibaren,
cesitli finansal araglardan elde edilen getirilerin ayni dizeyde, kaynakta vergilenmesi ve ticari
kazanglara dahil olmayan gelirler icin kaynakta yapilan bu vergilemenin nihai vergileme olmasi
saglanmigtir.

Bu duzenleme 1.1.2006 - 31.12.2015 tarihleri arasinda, menkul kiymetler ve dider sermaye
piyasasi araglarinin elden ¢ikariimasi ve elde tutulmasi surecinde elde edilen gelirler ile mevduat
faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi ile
ilgilidir. Diger taraftan bu dizenleme ile Hazinece ihra¢ edilen tahvillerden saglanan getirilerle
Ozel sektdér tahvillerinden saglanan getirilerin ayni esaslar c¢ercevesinde vergilendirilmesi
saglanmigs olacaktir.

Ancak 5527 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun gecici 67. maddesinde degisiklik yapilarak,
finansal araglardan 2007 yili ve sonrasinda elde edilecek gelirlerin vergilendirilmesi rejimi yeniden
dizenlenmistir. Boylece, yurt disinda mukim olan kisilerin (gergek kisi veya kurumlarin) finansal
araclardan Turkiye'de elde ettikleri kazang ve gelirlere (mevduat faizleri, katilim bankalar
tarafindan kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylari ve repo kazanglari harig)
uygulanacak stopaj orani sifira indirilmistir.
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Bu diizenlemeyi takiben, tam mukellefler icin Bakanlar Kurulu'na stopaj oranini her bir 6deme ve
gelir tarlG icin ayri ayri sifira kadar indirmeye veya bir katina kadar artirma konusunda yetki
verilmistir. Bakanlar Kurulu bu yetkisini 2006/10731 sayili Kararname ile kullanarak %15 olan
oran %10 oranina indirilmistir.

Ancak, 2008 takvim yilinin dérdiincii geyreginde derinlesen kiresel krizin etkilerini hafifletmek ve
Tuarkiye'de kurulu sirketlerin hisse senetlerine yatirmi, tam mikellefler (gergek kisiler ve kurumlar)
acisindan cazip hale getirmek amaciyla %10 olan stopaj orani, 13.11.2008 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile degistirilerek gegici 67.
madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iligkin gelirler ile ihtiyari beyanname ile beyan
edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iligskin stopaj orani 14.11.2008 tarihinden gegerli
olmak uzere % 0 olarak degistiriimistir. Ancak, menkul kiymetler yatinm ortakliklari hisse
senetlerinin alim satim kazanclari ile ilgili stopaj oraninda herhangi bir degisiklik yapilmamis, %10
stopaj uygulamasi devam ettirilmistir. S6z konusu kazanglarin (menkul kiymet yatirim ortakliklari
hisse senetlerinden elde edilen alim-satim kazanglari) ihtiyari beyan kapsaminda ihtiyari beyana
konu edilmesi durumunda da %10 orani uygulanmaya devam edilecektir.

2. Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari ve Dar Miikellef Gergek Kisi ve
Kurumlarla llgili Anayasa Mahkemesi Karari

a. Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari ile Yapilan Diizenlemeler

Bilindigi Gizere, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari Kanun niteliginde olup, yayimi tarihinde
yurlrlige girer ve hikimlerini Bakanlar Kurulu yGrdtr.

Devletler bu anlagmalari yapmak suretiyle; sermaye, teknoloji ve hizmet hareketlerinin
geligtiriimesi, her iki Devletin de refahinin arttirimasi beklenmektedir. Bu niteliklere iligskin
hareketlerin gelistiriimesinde “gifte vergilendirme” nedeniyle ortaya c¢ikan sorunlarin ¢6zimi
onem arz etmektedir.

Anlagma ile gergek ve tizel kigilerin ayni gelir Uzerinden iki Devlette birden vergilendiriimesinin
(cifte vergilendirme) 6nlenmesi amaglanmaktadir. Bu amaci saglamak Uzere, vergileme hakki,
gelir unsurlari itibariyle ikamet edilen veya kaynak Devletlerden birine birakilmakta veya bu mim-
kin olmazsa iki Devlet arasinda paylastiriimaktadir. Béylece, Akit Devletlerden birinde yatirm ya-
pan, teknoloji veya hizmet sunan diger Devlet mukimlerinin, o Devletin mikelleflerine gére daha
agir vergilendiriimesine engel olunmakta ve tesebbuslerin risk almadan énce ileride karsilarina ¢i-
kacak her turlt vergi ile ilgili mukellefiyeti hesaplayabilmeleri saglanmaktadir.

Bu nedenle, devletler yukarida belirtilen anlagmalari yaparken belirtilen amaglara ulagsmak Uzere,
kendi mukimleri ile diger devlet mukimlerine arasinda karsilikli anlasma suretiyle i¢
mevzuatlarinda yer alan dizenlemelere aykiri dizenlemeler yapabilmektedirler.

b. Dar Miikellef Gergek Kisi ve Kurumlarla ilgili Anayasa Mahkemesi Karari

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mikellef gergek kisi ve
kurumlar igin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermistir.
Dizenleme Anayasa'nin 2., 10., ve 73. maddelerine aykiri bulunmustur. Detay gerekgeler
asagidaki gibidir:

“193 sayili Yasa’nin gegici 67. maddesiyle gelir vergisi uygulamasinda genel ilkelerden ayri, “6zel
nitelikte bir vergilendirme” rejimi getirilmis oldugu agiklanmistir. Gegici 67. maddenin yarirlige
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girdigi tarihnte mukellefiyet yoninden bir ayirm yapilmaz iken (1) numarali fikranin sonuna
eklenen yukarida yer alan timceyle, tam miukellefler icin %15 olan tevkifat orani dar mukellefler
icin %0 olarak belirlenmis, ayni gelir unsurundan ayni nitelikte elde edilen gelirlere uygulanan
vergi tevkifat oraninda degisiklik yapilarak tam ve dar mukellefler arasinda farkhlik yaratiimig
oldugu acgiklanmistir.

Anayasa’nin 73. maddesindeki temel ayirim ve karsilastirma &lcitd mukellef tiru degdil “mali gug”
ve “vergi yukunin adaletli ve dengeli dagihmi” ilkeleridir. Vergi sistemimizde dar ve tam
yukUmlilik arasinda elde edilen gelirin niteligi ve unsurlari yoniinden herhangi bir farkhhk
bulunmamaktadir. Vergi yukd farklilagtirmasi muikellefin tam ya da dar olmasina goére dedil,
6deme guglerinin durumuna gore yapilabilir. Vergilendirmede, verginin konusu, matrahi kadar
orani da vergi yikinu, vergilendirmenin adaletli, dengeli ve mali glice goére olmasi ilkesini
dogrudan etkilemektedir.

Tam ve dar mukelleflerde vergi yukiu disinda bigimsel ve usule iligkin kimi farkhliklar olabilir.
Ancak bu mukelleflerin, kendilerinden tahsil edilmesi gereken mali yukumldllklerin kamu giicline
dayanilarak alinmasi ve mali giiglerine gore vergi 6demeleri bakimindan ayni hukuksal durumda
olduklari kuskusuzdur. Ayni menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarindan ayni
miktarda gelir elde eden dar ve tam mikellef arasindaki yerlesmeye dayal farkhlik, bunlar
arasinda ayni gelir unsuru yéninden mali glicun farkh oldugunu géstermez. Ekonomik amagli
degisikliklerin verginin temel yapisini bozmayacak sekilde yapilmasi, anayasal ilkelere de aykiri
olmamasi gerekir.

Anayasa’nin 73. maddesine gore herkes kamu giderlerini karsilamak lzere mali gliciine goére
vergi ddemekle yukimlu tutulurken, gelir unsuru yéninden mali gigleri tam mukellefler ile ayni
olan dar mikelleflerin vergi oranini sifira indirmek suretiyle bunlardan vergi alinmamasi
Anayasa’yla értigsmemektedir. Vergide esitlik ilkesinin uygulama araci olan mali gli¢c sadece vergi
konularak degil, mukellefler arasinda ayrim yapilarak ayni gelir unsurundan vergi alinmayarak da
bozulur. Verginin konulmasinda oldugu gibi kaldiriimasinda ya da dava konusu kuralda oldugu
gibi fiilen alinmamasina yol agan dizenlemelerde de Anayasa’nin vergilendirme ilkelerine
uyulmasi gerekir.

Vergilemeyle ilgili anayasal denetimde, siniflandirma ve karsilastirma mali glice, diger bir deyisle
gelirdeki buyuklik él¢isine gore yapilmak zorundadir. Gelirin niteliginde farklilik yoksa mukellefin
mukimligi farkliigin nedeni olamaz. Ayni gelir unsuru yoninden esit olan tam ve dar
mukelleflerden birincisinin yasayla %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulup ikincisinin %0
oraninda tevkifata tabi tutularak tersine ayrimcilik yapilmasi, makul ve adil olmayip mali glci
ayni olanlarin ayni, mali gucu farkli olanlarin ise ayri oranda vergilendiriimesini éngdren “mali
gug” ve “vergide esitlik” ilkelerine aykirilik olusturur.”

Diger taraftan Mahkeme Kararindaki karsioy gerekgesi asagidaki gibidir:

“...Bu fikrada agik¢a “Bakanlar Kurulu bu maddede yer alan oranlari her bir kazang ve irat tiru ile
bunlari elde edenler itibariyla, yatirim fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde
edilen kazanglar icin bunun portféy yapisina goére, ayri ayri sifira kadar indirmeye veya % 15'e
kadar artirmaya yetkilidir.” denilmektedir. Bu acik hikme goére de itiraz konusu kuralla dar
mukellefler icin belirlenen % 0 orani sabit (dedismez) bir rakam olmayip Bakanlar Kurulu
ekonomik gelisme ve gOstergelerin gosterdigi lizuma goére bu % 0 oranini % 15e kadar
artirabilecektir. Dolayisiyla ortada sabit ve dedismez bir dlizenleme oldugunu séylemek mimkin
degildir. Ayrica, % 0 oraninin bir verginin alinmasindan tamamen vazgecilmeyi gerektirmedidgi,
bunun bir alt limit olarak matematiksel rakami ifade ettigini bu rakamin Anayasa’nin 73. maddesi
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uyarinca, kanunun verdigi yetki Uzerine Bakanlar Kurulu'nca her zaman belirlenen Ust limite kadar
artirlmasinin - mimkdn  bulundugu hukuki gercegi karsisinda, % O belirlemesiyle dar
mukelleflerden bu verginin alinmasindan tamamen vazgegildigi sonucuna ulasmak dogru ve
yerinde bir yorum tarzi olmayacaktir.”

Yukaridaki karsioy gerekgesinde belirtilien nedenler ile Tirkiye tarafindan kabul edilen Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari da Anayasa Mahkemesinin “esitlik ilkesi” yaklagimi
agisindan incelendiginde; dar mdukellefler ile ilgili iptal edilen dizenlemenin “mali gig¢” ve
“vergide esitlik” ilkelerine aykirilik teskil etmedigi kanaatinde oldugumuzu belirtmek isteriz.
Ancak, bu asamadan sonra yapilmasi gereken Anayasa Mahkemesi Kararinda belirtilen
gerekgeleri dikkate alarak yeni bir diizenleme yapmak olmalidir.

3. Stopaja (tevkifata) tabi gelirler
Stopaja tabi gelirler asagidaki gibidir.

Hisse senedi alim-satim kazangclari (14.11.2008 tarihinden énce elde edilen),

Menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetlerinin alim-satim kazanglari,

Devlet tahvili ve Hazine bonolari faiz gelirleri ve alim-satim kazanglari,

Ozel sektor tahvil ve bonolari faiz gelirleri ve alim-satim kazanglari,

Mevduat faizleri,

Repo gelirleri,

Katihm bankalarindan (daha énce Ozel finans kurumlari olarak adlandirilan) elde edilen

gelirler,

Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen gelirler,

o Menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem goéren diger menkul kiymetlerin
gelirleri,

e Hazine veya diger kamu tizel kisiliklerince ¢ikarilan menkul kiymetlerin faiz gelirleri ve alim-
satim kazanglari,

o Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6ding islemlerinden saglanan gelirler.

4. Stopaja (tevkifata) tabi olmayan gelirler
Stopaja tabi olmayan gelirler asagidaki gibidir.

e Hisse senedi kar paylari (temettller),

e Hazine tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden (Eurobond) elde edilen,
o Alim- satim kazanclari,
o lItfalari sirasinda elde edilen getiriler ve bunlarin ddnemsel getirilerinin tahsili (faiz),

e Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir
yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler,

e Sirekli olarak portféyiiniin en az %51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirnm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katilma
belgelerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler.

5. Stopaja (tevkifata) tabi olup stopaj orani %0 olan gelirler

Stopaja tabi olup s6z konusu oraninin %0 olarak uygulandidi gelirler agagidaki gibidir.
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o Hisse senedi alim-satim kazanglari (14.11.2008 tarihinden sonra elde edilen),

e Hisse senetlerinin 8ding islemlerine konu edilmesinden dodan kazanglar (14.11.2008
tarihinden sonra elde edilen),

e Hisse senetlerine veya hisse senedi endekslerine dayall olarak 1.1.2009 tarihinden itibaren
yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinden elde edilen kazanglar (Menkul kiymetler
yatinm ortakliklari hisse senetleri veya hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri hari¢ olup bu kazanglarla ilgili stopaj orani %10).

6. Stopaj usuliinde ihtiyari beyan ve zarar mahsubu

a. 2008 Yilindaki Stopaj Degisikligi Sonrasi Zarar Mahsubu

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulan ve yillik beyanname
ile beyan edilmeyecek olan kazanglar i¢in bazi durumlarda takvim yili itibariyla yillik beyanname
(dar mukellefler dahil olmak (izere) verebileceklerdir.

intiyari beyan, faiz ve itfa gelirleri haric menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-
satimina iliskin olarak yapilabilecektir. Bu ¢ergevede, farkli banka veya araci kurum kullaniimasi
nedeniyle beyan edilecek kazanglardan, ayni tirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin olmasi sartiyla yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilecektir.

intiyari beyan yoluyla mahsup edilemeyen séz konusu zararlarin diger gelir unsurlarindan elde
edilen kazanglara (temettl, deger artis kazanci veya gayrimenkul sermaye geliri gibi) mahsup
edilmesi veya sonraki yillara devredilerek ilgili yillarda elde edilecek kazanglardan indirimi
mumkun degildir.

2009 takvim yilina (1.1.2009 — 31.12.2009) iligkin olarak yapilacak ihtiyari beyan ile bildirilecek
gelirlere %10 vergi orani uygulanarak gelir vergisi hesaplanacaktir.

Ancak ihtiyari beyan yatirimci veya gelir sahibinin bir banka veya araci kurumda zarar, diger bir
kurumda ise kazang¢ elde edilmesi nedeniyle, kazang ve zararin ayni beyannamede toplanarak
fazladan 6denen verginin geri alinmasi amacina yoneliktir. Aksi durumda miukelleflerin ihtiyari
beyan ile kendilerine ek vergi yuki yaratmalari beklenmemektedir.

Dolayisiyla, ihtiyari beyan suretiyle bildirilen gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden vyil
icinde tevkif edilen vergiler mahsup edilecek; mahsup ve mahsup sonrasi kalan tutarin iade
islemleri 252 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligindeki agiklamalara goére yapilacaktir.
Mahsup ve iadenin yapilabilmesi igin tevkif yoluyla kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen
kazancglara iligkin olmasi sarttir. Bu konuda verilen vyargl kararlari da bu goérlisi
desteklemektedir.”

Alim-satim islemlerine iligkin olarak yapilacak ihtiyari beyanda, ayni tirden menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araclarina iliskin olmasi sartiyla yil icinde olugan zararlarin tamami
mahsup edilebilecektir.

b. Hisse Senedi islemlerinden Dogan Zararlarin Mahsubu

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi 8 numarali fikrasi geregi, menkul kiymetler yatirim
fonlari ile menkul kiymetler yatirirm ortakliklarinin Kurumlar Vergisine tabi tutulmayan portféy

' Danistay Vergi Dava Daireleri'nin Esas Sayisi: 2000/109, Karar Sayisi: 2000/268 sayili, Esas Sayisi: 2001/481, Karar Sayisi: 2002/213 sayil
Kararlari.
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kazanclari ister dagitilsin isterse dagitiimasin % 15 oraninda vergi stopajina tabi tutulmak
suretiyle katilimcilar nezdinde vergileme yerine fon ve ortaklik blinyesinde vergileme yapiimasi
esasl benimsenmistir. Ancak, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi kapsamindaki stopaj
oranlarini belirleyen Bakanlar Kurulu Karari® ile fon ve ortaklik biunyesinde yapilan %10
oranindaki stopaj vergilemesi 1.10.2006 tarihinden sonra % 0’a indirilmistir. Buna karsin, menkul
kiymetler yatirim fonlari katilma belgelerinin fona iadesi ile yatirrm ortakliklari hisse senetlerinin
elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar i¢in stopaj orani 1.10.2006 tarihinden sonra % 10 olarak
belirlenerek katilmci veya yatirimci diizeyinde vergileme esasina gegilmistir.

Diger taraftan, 2008 takvim yilinin dérdinci g¢eyredinde tam mukelleflerin (gercek kisiler ve
kurumlar) gegici 67. madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iligkin gelirler ile ihtiyari
beyanname ile beyan edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iliskin stopaj orani,
2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilerek %10’dan % 0’a indirilmistir. Bu
degisiklik nedeniyle 2008 takvim yilinin dérdinci ceyredinde hisse senetleriyle ilgili olarak
yapilan islemler % 0 stopaj oraninin uygulanmaya baslandigi 14.11.2008 tarihi 6ncesi ve sonrasi
(14.11.2008 danhil) ayri ayri toplanmak suretiyle zarar mahsubu yapilacaktir.

Ancak, menkul kiymetler yatirnrm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglarda ve
intiyari beyanda dikkate alinacak oran, menkul kiymetler yatinm fonlari katilma belgelerinde
oldugu Uzere bu degisiklik kapsami disinda tutulmustur. Bu nedenle, ayni tir menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araglarinin siniflandirilmasi esasina goére, Gelir Vergisi Kanununun gegici
67. maddesi ile ilgili uygulamada menkul kiymetler yatirnm ortaklklari hisse senetleri menkul
kiymetler yatirim fonlari katilma belgeleri ile ayni sinifta yer aldigindan, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari hisse senetlerinin alim-satimindan dogan kazanglarin, diger sirketlerin hisse
senetlerinin alim-satimindan dogan zararlarin iligkilendirilmesi mimkdan degildir.

Ancak 1.1.2009 tarihi sonrasi dénemde stopaj orani % 0 olarak uygulanmisgtir

c. Hisse Senetleri Kazanglari igin 2008 Yilindaki %0 Stopaj Degisikligi Sonrasi
Zarar Mahsubu

2008 takvim yilinin dérdinci ¢eyreginde tam mikelleflerin (gergek kisiler ve kurumlar) gecici 67.
madde kapsaminda elde edilen hisse senetlerine iligkin gelirler ile ihtiyari beyanname ile beyan
edilecek hisse senedi alim-satim kazanglarina iligkin stopaj orani, 2008/14272 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile degistirilerek %10’dan % 0’a indirilmistir.

Bu degisiklik nedeniyle 2008 takvim yilinin dérdiinct geyreginde hisse senetleriyle ilgili olarak
yapilan iglemler % 0 stopaj oraninin uygulanmaya baslandigi 14.11.2008 tarihi 6ncesi ve sonrasi
(14.11.2008 dahil) ayri ayri toplanmak suretiyle zarar mahsubu yapilacaktir. Bu islemi takiben, g
aylik dénem iginde stopaj oraninin % 0 oldugu 14.11.2008 tarihi sonrasi déneme iligkin hisse
senedi alim-satimindan dogan zararlar, stopaj oraninin % 10 oldugu 14.11.2008 tarihi 6ncesi
dénemde hisse senedi alim-satimindan elde edilen kazanglara mahsup edilebilecektir.

Ancak 1.1.2009 tarihi sonrasi dénemde stopaj orani % 0 olarak uygulanmistir.

7. Stopaj uygulanacak gelirler

Stopaj uygulamasinda gelir elde edenin gercek veya tlzel kisi ya da tam veya dar mukellef
olmasinin veya elde edilen gelirin vergiden tabi olup (istisna olmasinin) olmamasinin dnemli
degildir.

2 2006110731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
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Bu nedenle, vergi mikellefi olmayan ya da vergiden muaf olanlarin elde ettidi gelirler de stopaja
tabidir.

I.  Yilik Beyanda Kazancin Tespitinde Dikkate Alinacak Giderler

Gerek beyan usuli gerekse stopaj usulinde menkul kiymetlerin (6zellikle hisse senetlerinin)
elden cikarilmasi ile elde edilen gelirin tespitinde satis bedelinden elden ¢ikarilan menkul
kiymetlerin maliyet bedeline ilave olarak elde bulundurma ve elden ¢ikarma nedeniyle yapilan ve
gelir sahibi tarafindan yuklenilen giderler de indirilir.

Ancak, menkul kiymetlerine elden c¢ikarilmasindan gelirin tespiti sirasinda, kredi kullaniimig
olunmasi halinde s6z konusu yabanci kaynaklara (kredi gibi) iliskin faiz ve kur farki gibi
giderlerinin indirim konusu yapilmasi mimkin degildir.

J. Yillik Beyan Usuliinde Bildirilen Gelirden indirilebilecek Bagis ve Yardimlar

Gelir Vergisi Kanununa gore gergek kisiler tarafindan yillik beyanname ile bildirilen gelirlerinden
Kanunda belirtilen sart ve oranlarda sigorta primi ve bagislar ile egitim ve saglik harcamalarinin
bir kismini indirimi mimkindir. Beyanname Uzerinde indirim konusu yapilabilecek unsurlara
iliskin 6zet aciklamalar asagida yer almaktadir.

e Beyan edilen gelirin % 10’unu ve asgari Ucretin yillik tutarini asmamak sartiyla, mukellefin
sahsina, esine ve klglk gocuklarina ait hayat, 6lim, kaza, hastalik, sakatlik, analik, dogum
ve tahsil gibi sahis sigorta primleri ile bireysel emeklilik sistemine 6denen katki paylari
(bireysel emeklilik sistemi digindaki sahis sigorta primleri i¢in, yukarida yer alan %10 orani
%5 olarak dikkate alinacaktir.) S6z konusu sigorta primlerinin gelir vergisi matrahindan
indirilebilmesi i¢in sigortanin veya emeklilik sézlegsmesinin Turkiye’de bulunan bir sigorta veya
emeklilik sirketi nezdinde akdedilmis olmasi, prim ve katki tutarlarinin gelirin elde edildigi yilda
6denmis olmasi ve Ucret geliri elde edenlerin Ucretlerinin safi tutarinin hesaplanmasi
sirasinda ayrica indirilmemis olmasi gerekmektedir. Eslerin veya ¢ocuklarin ayri beyanname
vermeleri halinde, bunlara ait prim ve katki paylari kendi gelirlerinden indirilecektir.

o 2009 yih indirim konusu yapilabilecek tutar, bireysel emeklilik sistemi icin brit
ucretin % 10, bireysel emeklilik sistemi disindaki sahis sigorta primleri igin %5
sinirt ve 2009 yili igin 8.154,00 TL tutarindaki asgari Gcretin brat yillik tutarini
asamayacaktir.

e Beyanname Uzerinde indirim konusu yapilabilecek bagis ve yardimlar asagida yer almaktadir.

o Genel ve 6zel butceli kamu idareleri, il 6zel idareleri, belediyeler, kdyler ile kamu
yararina galisan dernekler ve Bakanlar Kurulunca vergi muafiyeti taninan
vakiflara yillik toplami beyan edilecek gelirin % 5'ini (kalkinmada 6ncelikli yoreler
icin % 10'unu) agmamak Uzere, makbuz karsiliinda yapilan bagis ve yardimlar,

o Genel ve 6zel bitgeli kamu idarelere, il 6zel idarelerine, belediyelere ve kdylere
bagislanan okul, saglk tesisi ve yuz yatak (kalkinmada oOncelikli yérelerde elli
yatak) kapasitesinden az olmamak U(izere Ogrenci yurdu ile ¢ocuk yuvasi,
yetistirme yurdu, huzurevi, bakim ve rehabilitasyon merkezi ingasi dolayisiyla
yapilan harcamalar veya bu tesislerin ingasi i¢in bu kuruluglara yapilan her tirli
bagis ve yardimlar ile mevcut tesislerin faaliyetlerini devam ettirebilmeleri icin
yapilan her turlii nakdi ve ayni bagis ve yardimlarin tamami,

o Fakirlere yardim amaciyla gida bankacilidi faaliyetinde bulunan dernek ve
vakiflara bagislanan gida maddelerinin maliyet bedelinin tamami,
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o Kiltir ve tabiat varlklarinin korunmasina yoénelik olarak GVKnun 89/7
maddesinde sayilan bagis ve yardimlarin tamami.

e Beyan edilen gelirin % 10’'unu asmamasi sartiyla Gelir Vergisi Kanununa gére miukellefin
kendisi, esi ve ¢ocuklari i¢in yapilan egitim ve saglik harcamalarinin beyan edilen gelirin %
10’'una kadar olan kismi gelir vergisi matrahi tespit edilirken, beyannamede beyan edilen
gelirden indirilebilecektir.

K. Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari Uygulamasi

Dar mukellef gergek kisi ve kurumlarin, Gegici 67. madde kapsaminda Tirkiye'deki finansal
araclara kendileri veya yurt digindaki portfoy ydnetim sirketleri vasitasiyla yatirrm yapabilmeleri ve
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hikimlerinden yararlanabilmeleri icin bazi islemleri
yapmalari gerekmektedir. Bunlar asagidaki gibidir:

o Dar mukellef gergek kigilerce yapilacak islemler:

o Vergi kimlik numarasi almak,

o Elde ettikleri gelirlere % 0 oraninda stopaj uygulanabilmesi igin, mukimi olduklari tlkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
tercime burolarinca tercime edilmis érneginin, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ilgili vergi dairesine (Istanbul Vergi Dairesi Baskanhdi Bogazici Kurumlar Vergi
Dairesi) ibraz etmek. (Dar mikellef gercek kisilerin mukim olduklari Glkenin yetkili
makamlari tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesini ibraz etmemeleri
halinde, vergilemenin tam mikellefiyet esaslari gergevesinde yapilacagi tabiidir.)

e Dar mukellef kurumlarca yapilacak islemler:

o Vergi kimlik numarasi almak,

o Gelirlerine % 0 oraninda stopaj uygulanabilmesi i¢in, bu kurumlarin kendi Ulkelerinde
gegerli kurulus belgesinin Tirkiye'nin o Ulkede bulunan temsilciligince onayli Tlrkge bir
ornegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin tercime burolarinca tercime edilmis
Turkge bir érnegini ibraz etmek.

Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesinin, izleyen yilin dérdiincu ayina kadar gecerli oldugu ve
s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gereklidir.
L. Yilik Beyan Usuliinde Beyan Zamani, Kesilen Vergilerin Mahsubu ve Odeme Siireleri

1. Beyan zamani

2009 takvim yilinda elde edilen menkul sermaye gelirleri ve deger artis kazanclarina iliskin gelir
vergisi beyannamesi 2010 takvim yilinin Mart ayinin yirmi besinci gind (1-25 Mart 2010)
aksamina kadar verilecektir.

2009 yil yilhk gelir vergisi beyannamesi kazang sahibi gercek kisilerin ikametgahinin bulundugu
yer vergi dairesine verilecektir.

2. Kesilen vergilerin mahsubu
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Yillik beyannameye dahil gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden 2009 yil i¢cinde stopaj
suretiyle kesilen vergiler mahsup edilecek; mahsup ve mahsup sonrasi kalan tutarin iade iglemleri
252 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligindeki aciklamalara gore yapilacaktir.

Ancak, 31.12.2005 tarihinden 6nce Turk Lirasi cinsinden elde edilen Devlet Tahvili ve Hazine
Bonolarindan edilen faiz tutari 2009 yilina iliskin olarak agiklanan %16,7’lik indirim orani
uygulandiktan sonra kalan tutar beyan edileceginden, mahsup edilecek vergi tutari belirlenirken
indirim oranina karsilik gelen kisim dikkate alinmayacaktir.

3. Vergi 6deme zamani

2009 takvim yih ile ilgili yillilk beyanname Uzerinden hesaplanan gelir vergisi ise 2010 takvim
yihinin Mart ve Temmuz aylarinda (hesaplanan verginin birinci taksiti 1-31 Mart 2010, ikinci taksiti
ise 1-31 Temmuz 2010 tarihleri arasinda) ddenecektir.

Beyanname (zerinden d6denecek gelir vergisi, gelir sahibinin bagh oldugu vergi dairesine veya
vergi tahsiline yetkili banka subelerine 6denebilir
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