Il. YILLIK BEYANA TABi MENKUL SERMAYE GELIRLERI VE DEGER
ARTIS KAZANCLARI

A. Yilhk beyana tabi menkul sermaye gelirleri

2009 takvim yilinda elde edilen yillik beyana tabi menkul sermaye gelirlerinin 22.000,00 TL'ni
asmasi halinde bu gelirler yillik beyanname ile bildirilecek olup, s6z konusu gelirler asagida
aciklanmistir.

1. Hisse senetlerinden elde edilen kar paylarinin beyani

a. Tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari

Esas itibariyle gercek kisiler tarafindan, tam mukellef kurumlardan elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanunu agisindan kar payi sayilan gelirler agsagidaki gibidir.

e Her tUrll hisse senetlerinden elde edilen kar paylari,
e istirak hisselerinden dogan kazanglar,
e Kurumlarin idare meclisi baskan ve Uyelerine verilen kar paylari.

Gergek kigiler tarafindan 2009 takvim yilinda tam mukellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin
V2'si (%50’si) gelir vergisinden mustesnadir. Geriye kalan diger 2 (%50) oranina isabet eden gelir
tutar vergiye tabi olmakta ve gelir sahibinin beyana tabi baska gelirlerin bulunmuyor ise gelirin
22.000,00 TL’n1 agmasi halinde beyanname verilecektir.

Ancak beyannamede elde edilen toplam brut kar paylarinin %2’si (%50’si) beyan edilirken, yapilan
stopajin tamami (%100°'U) mahsup edilecektir. Mahsup edilecek stopaj tutarinin yarisinin istisna
edilen tutara isabet etmesinin 6nemi bulunmamaktadir.

22.000,00 TL beyan sinirinin asilip asiimadiginin tespitinde kar paylari ile birlikte var ise beyana
tabi diger menkul ve gayrimenkul sermaye gelirleri toplaminin birlikte dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ancak, kurumlarin dagittig1 kar paylarinin asagida belirtilen kaynaklardan karsilanan kisimlari,
s6z konusu geliri elde eden gergek kisilerin kar paylarinin vergilendirimesinde 0Ozellik arz
etmektedir. Bahse konu kaynaklar sirasiyla agagidaki gibidir.

e 31.12.1998 tarihinden dnceki donemlere ait kazanglari,
o 1.1.1999 ila 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan

kazanglari,

e GVK’nin gegici 61. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmus yatirim indiriminden olusan
kazanclari.

Buna gore;

a. 31.12.1998 tarihinden énceki donemlere ait kurum kazancindan elde edilen kér paylari
gelir vergisine tabi olmayacak (vergiden mustesna) ve tutari ne olursa olsun, higbir
sekilde beyan edilmeyecektir.

b. 1.1.1999 ila 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen kurumlar vergisine tabi olmayan
(vergiden mustesna) kazanglarin dagitiimasindan elde edilen kar paylari ve GVK’nin
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gecici 61. maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmus yatirnm indirimine isabet eden
kurum kazanglarinin dagitiimasindan elde edilen temettu gelirlerinde;

i. Net kar paymnin 1/9u ka&r payi tutarina eklenerek brit kar payi tutarina
ulasilacak,

ii. Bu suretle tespit edilen brit kar payi tutarinin yarisinin 22.000,00 TL'ni agmasi
halinde (i) bendinde hesaplanan brit kar pay!i tutarinin yarisi beyan edilecek,

iii. Beyan edilen kar payi gelirleri Gzerinden hesaplanan gelir vergisinden
beyannameye intikal ettirilen brit kar payi tutarinin 1/5’i mahsup edilecektir.

Bu cergevede, elde edilen kar paylari s6z konusu kar dagitimini yapan sirketin hangi ddneme ait
kazancini dagittigi ve dagitimi yapilan kazancin istisna olup olmamasi durumuna gore 6zellik arz
etmektedir. Dolayisiyla, kar payi elde eden gercek kisilerin, kar dagitan sirketlerle baglanti
kurarak kar payi gelirlerinin kaynaklarini yazil olarak edinmeleri ve buna gére beyan durumlarini
degerlendirmeleri gerekmektedir.

Benzer sekilde, kar dagitimi yapacak sirketlerin de kar payi kaynaklarinin takip ederek ve kendi
kazanclarinin dagitmalari sirasinda kendi ortaklarina yazili olarak bildirimde bulunmasi uygun
olacaktir.

b. Gayrimenkul yatirnm ortakliklarindan elde edilen kar paylari

Gayrimenkul yatirrm ortakliklari tabi olduklari mevzuat geregi “Anonim Sirket” olarak
kurulmaktadirlar. Bu nedenle, esas itibariyle kurumlar vergisi mukellefleri olsalar da gayrimenkul
yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dodan kazanclari kurumlar vergisinden istisna
edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununa gore gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari Gizerinden kurum
blnyesinde stopaj yapilmasi 6ngoérilmuastir. Ancak, gayrimenkul yatirim ortakliklarinin istisna
kazanglari Uzerinden yapilacak stopaj orani, 2003/6577 sayili Bakanlar Kurulu Kararina gére sifir
olarak uygulanmaktadir. Dolayisiyla, gayrimenkul yatirm ortakliklarinin gergek kisi ortaklarina
dagittigi kazanglarin vergi yuku sifir olarak gergeklesmektedir.

Diger taraftan Gelir Vergisi Kanununa gore, her nevi hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
menkul sermaye iradi sayilmistir. Bu nedenle, gergek kisiler tarafindan 2009 takvim yilinda tam
mukellef gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin elde edilen kér paylarinin 2’si (%50’si) gelir
vergisinden muistesnadir. Geriye kalan diger %2 (%50) oranina isabet eden gelir tutar vergiye tabi
olmakta ve gelir sahibinin beyana tabi baska gelirlerin bulunmuyor ise gelirin 22.000,00 TL’ni
asmasi halinde beyanname verilecektir.

Ancak, gayrimenkul yatirim ortakliklarindan elde edilen toplam brit kér paylarinin “2’si (%50’si)
beyan edilirken, gayrimenkul yatirnm ortakliklarinin istisna kazanclari Uzerinden stopaj
yapilmamasi nedeniyle (stopaj sifir olarak uygulanmasindan dolayi) mahsup edilecek stopaj tutari
olmadigindan beyan edilen gelir Gzerinden hesaplanan gelir vergisinin tamami ddenecektir.

22.000,00 TL beyan sinirinin asilip asiimadiginin tespitinde kar paylari ile birlikte var ise beyana
tabi diger menkul ve gayrimenkul sermaye gelirleri toplaminin birlikte dikkate alinmasi
gerekmektedir.

c. Yurt disindan elde edilen kar paylari

Yurtdisinda bulunan sirketlerden 2009 takvim yili icinde elde edilen kar paylarinin brut tutarinin
1.070,00 TL’n1 agmasi durumunda bu tutarin tamami beyan edilecek ve Uzerinden yurtdisinda
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kesilen vergi bulunmasi halinde, ibraz edilmek suretiyle beyanname Uzerinden hesaplanan gelir
vergisinden mahsup edilecektir.

d. Bedelsiz hisse senedi seklinde dagitilan kar paylari

Sirketlerin sermaye (enflasyon dizeltme farklari gibi) ve kér yedeklerinden (olaganusti yedekler
gibi) yaptiklari sermaye artiglari nedeniyle ortaklarina verdikleri bedelsiz hisse senetleri, gergek
kisi ortaklar tarafindan kar payi olarak beyana tabi degildir.

2. Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirlerinin beyani (1.1.2006 tarihinden 6nce
ihrac edilenlerden elde edilen faiz gelirleri)

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin yurarlige girmesi akabinde 1.1.2006 tarihinden
onceki dénemlerde ihrag edilmis olan;

e Her cesit tahvil ve hazine bonosu faizleri,
e Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme idaresince gikarilan menkul kiymetlerden saglanan
gelirler,

22.000,00 TL'ni asar ise, elde edilen faiz gelirleri beyan edilecektir.

Elde edilen gelirin 22.000,00 TL’'n1 asmasi halinde bu gelirlerin tamami (istisna edilen tutarlar
hari¢) yillik beyanname ile beyan edilecektir. Menkul sermaye gelirleri toplaminin 22.000,00 TL'yi
asip asmadiginin tespitinde indirim orani ve istisna uygulanabilecek menkul sermaye gelirlerinin,
indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra kalan kisimlarinin dikkate alinmasi, bu gelirlerin
beyan edilmesinin gerektidi durumlarda ise indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra kalan
kisimlarinin beyan edilmesi gerekmektedir.

a. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz geliri

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesi geregdi 31.12.2007 tarihine kadar, 26.7.2001 —
31.12.2005 déneminde ihrag edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden
cikariimasindan saglanan diger kazanglar toplaminin 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve
izleyen yillarda bu tutarin veya artiriimis tutarin her yil i¢in belirlenen yeniden degerleme oraninda
artiriimasi ile bulunacak tutar gelir vergisinden mistesna idi.

Bu diizenlemeye gore, 2007 yili sonu 31.12.2007 tarihine uygulanan 1.1.2006 tarihinden énce
ihra¢ edilmis olan Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen kazanglara uygulanan istisna
uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, 1.1.2008 tarihinden sonra s6z konusu menkul
kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri ile bunlarin alim-satimindan elde edilen kazanglar artik
istisna olmadigindan beyana tabidir.

Hatirlanacagi Uzere, 2007 yilinda s6z konusu gelirlere uygulanan istisna tutari 205.994,16 TL idi."
Ancak, 2009 takvim yilinda elde edilen ve gayrisafi tutari (1.1.2006 6ncesinde TL cinsinden ihrag

edilenler) 26.410,56 TL'n? asmayan Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri beyan
edilmeyecektir. Ancak bu tutarin agilmasi halinde indirim orani sonrasi kalan tutar beyana tabidir.

12007 yilinda sz konusu gelirlere uygulanacak istisna tutari; 2006 yili istisna tutarina 2006 yili igin belirlenen yeniden degerleme oraninda
artinimasi sonucu (191.089,20 TL x 1,078 =) 205.994,16 TL olarak hesaplanmaktadir.
2[(22.000,00/ (1-0,167)=]
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Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

Beyan Durumu
Beyan Durumu y

lhrag Tarihi (TL/TL’na dayal) (Dovize, gltlna veya ba_1§ka bir
degere endeksli)
1O1nc2:22|6 22.000,00 TL’ni asar ise beyana tabi® | 22.000,00 TL’ni asar ise beyana tabi

Gegici 67 kapsaminda yapilan
stopaj nihai vergi oldugundan
beyan disi

1.1.2006 Gegici 67 kapsaminda yapilan stopaj
Sonrasi nihai vergi oldugundan beyan disi

b. Eurobond faiz geliri

Eurobondlar dis borglanma kapsaminda c¢ikarilan menkul kiymetler olmalarina ragmen, Hazine
tarafindan yabanci para cinsinden ihrag edilen uzun vadeli bor¢lanma araglaridirlar. Bu nedenle,
bu menkul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri vergi uygulamasi bakimindan Devlet tahvili ve
Hazine bonosu gibi degerlendiriimektedirler.

Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri stopaja tabi olup, bu oran su an itibariyle % 0 olarak
uygulanmaktadir. Ancak vergi uygulamalarinda stopaj orani sifir olarak belirlenmis kazanclar
stopaja tabi tutulmus kabul edilmektedir.

Ancak, Eurobondlar doéviz cinsinden ihra¢ edilmesi nedeniyle itfalari sirasinda olusan deger
artiglari gelir sayilmayacak ve buna paralel olarak bunlardan elde edilen faiz gelirlerine indirim
orani uygulanamayacaktir.

Bilindigi Uzere Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesi geregi 31.12.2007 tarihine kadar,
26.7.2001 - 31.12.2005 arasinda ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri toplaminin
2007 takvim yili igin 205.994,16 TL’s1 gelir vergisinden mustesna idi. Ancak s6z konusu istisna
uygulamasindan 2009 yilinda elde edilen gelirlerin yararlanmasi mimkuin degildir.

Bu nedenle, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirlerinin (1.1.2006 tarihinden 6nce veya sonra
ihrag edilmis olsun veya olmasin), 22.000,00 TL beyan siniri asmasi halinde, tamami yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Doviz cinsinden ihrag edilen Eurobondlarda elde edilen gelirlere indirim orani uygulamasi da s6z
konusu degildir.

Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

ihrag Tarihi Beyan Durumu

1.1.2006 6ncesi veya
sonrasi

22.000,00 TL’ni1 asar ise beyana tabi

c. Diger tahvil faiz gelirleri (6zel sektor veya yurtdisinda ihrag edilenler)

3 %16,7 oranindaki indirim orani uygulamasi sonrasinda kalan tutar 22.000,00 TL'ni asar ise beyan edilmesi gereklidir.
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Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin yarirlige girmesi akabinde 1.1.2006 tarihinden
onceki donemlerde ihrag edilmis olan dider tahvillerden (6zle sektor veya yabanci Ulkelerin
hazineleri veya sirketleri) 2009 takvim yilinda elde edilen faiz tutarinin 22.000,00 TL’ni agmasi
halinde elde edilen bu gelirler beyan edilecektir.

Menkul sermaye gelirleri toplaminin 22.000,00 TL'yi asip asmadiginin tespitinde indirim orani ve
istisna uygulanabilecek menkul sermaye gelirlerinin, indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra
kalan kisimlarinin dikkate alinmasi, bu gelirlerin beyan edilmesinin gerektigi durumlarda ise
indirim orani ve istisna uygulandiktan sonra kalan kisimlarinin beyan edilmesi gerekmektedir.

Ancak, yurtdisinda ihra¢ edilen tahviller déviz cinsinden ihra¢ edildiklerinden itfalar sirasinda
olusan deger artiglari (kur farklari) gelir sayilmayacak ve buna paralel olarak elde edilen faiz
gelirlerine indirim orani uygulanamayacaktir.

Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

Beyan Durumu
(Dovize, altina veya baska bir
degere endeksli)

Beyan Durumu

lhrag Tarihi (TL/TL’ye dayali)

(A e 22.000,00 TL’n1 asar ise beyana 22.000,00 TL’ni1 asar ise beyana

Turk|yg dg ihrac tabi * tabi
edilmis
1.1.2006 sonrasi Gegici 67 kapsaminda yapilan Gegici 67 kapsaminda yapilan
Turkiye’de ihrag stopaj nihai vergi oldugundan stopaj nihai vergi oldugundan
edilmis beyan digi beyan digi
Yurtdisinda ihrag 22.000,00 TL’n1 asar ise beyana
edilmis i tabi

B. Yilik beyana tabi deger artis kazanglar

Gelir Vergisi Kanununa goére, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar deger artis kazanci olarak tanimlanmaktadir. Bu gelirlere ait
gelir vergisinin hesabinda esas alinacak kazang, bunlarin elden ¢ikarma karsihidinda alinan para
ve para ile temsil edilebilen degerlerler toplamindan, elden ¢ikarilan kiymetin maliyet bedeli ile
elden cikarilma dolayisiyla yapilan giderlerin ve édenen vergiler (banka ve sigorta muameleleri
vergisi) ve harglarin indirilmesi ile tespit edilir.

Bu durumda, gerek 1.1.2006 tarihinden 6nce gerekse bu tarihten sonra Hazine tarafindan yurt
diginda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin (Eurobond) alim-satimindan elde edilen deger artis
kazanglarinin tam ve dar mukellef gergek kisiler yoninden vergilendiriimesi asagidaki gibi
olacaktir.

1. Hisse senetleri alim-satim kazanglari

Genel olarak Gelir Vergisi Kanununa gore, hisse senetlerinin alim-satimindan dogan gelirler
(deger artis kazanglari) vergiye tabidir. Bu kapsamda hisse senetlerinin elde edildikten sonra
veya elde edilmeden 6nce elden cikartilmasindan saglanan kazanclarin deger artis kazanci
olarak degerlendiriimektedir.

4 %16,7 oranindaki indirim orani uygulamasi sonrasinda kalan tutar 22.000,00 TL'ni asar ise beyan edilmesi gereklidir.
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Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi geregi, bu maddenin yurirlige girdigi 1.1.2006
tarihinden once edinilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikariimasindan elde edilen gelirler stopaj uygulamasi digindadir. Bu menkul kiymet veya diger
sermaye piyasas! araglarinin elden cikariimasindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesinde
31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli olan hikimler uygulanmaktadir.

Bu nedenle, 1.1.2006 tarihi oncesinde edinilen menkul kiymetlerin alim-satimindan dogan
asagidaki deger artis kazanclari gelir vergisine tabi degildir.

e Herhangi bir bedel 6denmeden (ivazsiz olarak intikal eden) edinilen hisse senetlerinin alim-
satim kazanglari,

e istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren ve 3 ay veya daha fazla sireyle elde
tutulan hisse senetlerinin alim-satim kazanglari,

e istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda islem gdrmeyen tam miikellef kurumlara ait ve 1 yil
veya daha fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin alim-satim kazanglari.

Diger taraftan bir bedel karsihginda edinilen, IMKB'de islem géren ve 3 aydan daha az siireyle
elde tutulan hisse senetleri veya IMKB'de islem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait olmakla
birlikte 2 yildan az sureyle elde tutulan hisse senetlerinin satisi sonucu elde edilen kazanglar
vergiye tabidir.

Bu dizenleme gercek kisilerin edindikleri hisse senetlerinin elden c¢ikariimasindan saglanan
kazanclarin vergilendirilmesi ile ilgilidir. Bu nedenle, ticari igletmelere dahil hisse senetlerinin
elden cikariimasindan elde edilen kazanglarin ticari kazan¢ hikimlerine gére degerlendiriimesi
gerekmektedir.

Diger yandan hisse senetlerinin alim-satimindan dogan kazanglarin deger artis kazanci olarak
vergilendiriimesinde ayni takvim yil igerisinde gergeklestirilen islem sayisinin birden fazla
olmasinin bir 6nemi bulunmamakla birlikte, islemlerin ticari bir organizasyonun varligina isaret
edecek sekilde yapilmasi, elde edilecek kazanclarin ticari kazang¢ olarak vergilendiriimesi
elestirisini glindeme getirebilir.

Bu kapsamda, 31.12.2005 tarihinden 6nce edinilen hisse senetlerinin alim-satimindan elde edilen
deger artis kazanglarinin vergilendiriimesinde, bu menkul kiymetlerin edinim tarihi énem arz
etmektedir. Hisse senetlerin alim-satim kazanglarinin beyan esaslari 6zetle asagidaki gibidir:

e Kazancin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak tutardan 2009
yili icin gecerli istisna tutari olan 16.900,00 TL indirilerek kalan tutar beyan edilecek,

e Kazancin tespitinde maliyet bedeli, hisse senedinin elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak Uzere
Turkiye istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda
artirilarak tespit edilecek.’

a. Hisse senetlerinin edinim tarihi

Genel olarak hisse senetlerinde edinim tarihi olarak, s6z konusu menkul kiymetlerin tasarruf
hakkinin dogdugu an edinim tarihi olarak dikkate alinir. Ancak, gercek kisi ortaklarin sirketin
sermaye artirmasi durumunda sahip olduklari hisse senetleri ile ayni hisse senedinden degisik

52006 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, dretici fiyat endeksi yayimlandigindan; 1.1.2006 tarihinden sonra yapilan
endekslemelerde TEFE yerine, UFE dikkate alinmalidir.
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tarihlerde alis yapilmasinin ardindan elden ¢ikariimalari halinde elden ¢ikarilan hisse senetlerinin
edinim tarihinin belirlenmesi farklilik gostermektedir.

Bu cergevede;

e Sermaye (enflasyon diizeltme farklari gibi) ve kar yedeklerinin (olaganulsti yedekler gibi)
sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin edinim tarihi olarak, daha
onceden sahip olunan hisse senetlerinin edinim tarihi esas alinir.

e Righan hakki kullaniimak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri igin
de edinim tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin edinim tarihi esas alinir (ortak
olunsa bile, baska ortaklarin riichan haklarini sinirlamak suretiyle sermaye artirimini temsil
eden hisse senetlerinin alim islemi harig).

e Bir sirkete ait hisse senetlerinin degisik tarihlerde edinilmesinin akabinde, alinan hisse
senetlerinin bir kisminin elden c¢ikarilmasi elden ¢ikarilan hisse senetlerinin hangi islem ile
alindig1 konusunda, yatirnmcilar serbestce karar verebilir.

b. Yabanci para cinsinden hisse senetleri alim-satim kazanci

Yabanci para cinsinden hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang, elden ¢gikarma
karsihdinda elde edilen yabanci para tutarinin Turk Lirasi kargiligindan, bunlarin aliminda édenen
yabanci para tutarinin Turk Lirasi karsihgi ve varsa alim-satim giderlerinin digtlmesi sonucu
hesaplanacaktir.

c. Hisse senetleri alim-satimdan dogan zararlarin mahsubu

Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi ve bu islem sonucunda bir zarar dogmasi halinde, bu zarar
ayni takvim yili igerisinde elden ¢ikarilan menkul kiymetlerden elde edilen kazanglardan mahsup
edilebilecektir. Dolayisiyla, zarar mahsubu ile ilgili bolimde belirtildigi Uzere, esas itibariyle
menkul kiymet alim-satim igleminden dogdan zararin diger iglemlerin kdrindan mahsup imkani
bulunmamakla birlikte bir yil icinde birden fazla menkul kiymet alim satim islemi yapilmasi
halinde, bu islemlerden elde edilen ka&r veya zarar tutarlarinin birlikte degerlendiriimesi
mumkuindur.

Alim-satim igleminin ayni yilda yapilmis olmasi kosuluyla bir menkul kiymet alim-satim islemi
nedeniyle dogan zararin, diger menkul kiymet alim-satim islemlerinden elde edilen kardan
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktadir.

Ote yandan, gelir vergisinden miistesna islemlerden zarar dogmus ise, bu zararin vergiye tabi
gelirlerden mahsubu mumkuin degildir.

d. Gegici ilmiihaberlerin ® elden cikarilimasindan dogan kazanglar

Gegici ilmthaberler anonim sirketler tarafindan hisse senetlerini temsil etmek amaciyla gikartilan
menkul kiymetlerdir. Gegici ilmUhaberler sahiplerine agagidaki haklari kazandirmaktadir.

Genel kurul toplantilarina katiimak,
Oy kullanmak,

Kar pay! almak,

Pay sahipligi haklari,

6 Gegici iimlihaber kelime olarak “alindi” veya “durum belgesi” anlamindadir. Tirk Ticaret Hukukunda ise ilmiihaberler “gegici” veya “ara pay senedi”
niteligindedir.

Page 7 of 11

© 2010 KPMG Yetkin Yeminli Mali Miisavirlik A.S., bir isvigre kurulusu olan KPMG International (iyesidir. Tiim haklari saklidir.



Gegici ilmthaberler ilgili anonim sirket tarafindan hisse senetleri bastirilip ortaklara teslim edildigi
anda gecerliligini kaybetmektedir.

Bu nedenlerle gegici ilmUhaberlerin elden c¢ikarilmasindan dogan kazanglarda da, yukarida
aciklandigr Uzere Gelir Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dogan
kazanglarin vergilendiriimesine iligkin esaslar uygulanacaktir.

e. Merkezi Kayit Kurulugu7 nezdinde kayith hisse senetleri alim-satim kazanci

Merkezi Kayit Kurulusu'nun faaliyete baglamasindan sonra sermaye Piyasasi Kurulunca kayden
izlenilmesine karar verilen sermaye piyasasi araglarinin fiziki kagit olarak bastiriimasi
uygulamasina son verilmigtir.

Bu gercevede, Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izleme uygulamasi ile sermaye piyasasi
araclari icin fiziki k&dgit bastiriimasi geregi ortadan kalkmig ve menkul kiymetin bir senede
baglanmasinin ihrag edenler, yatirmcilar ve ilgili dider kurumlara sagladigi tim haklar
korunmustur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araglarinin fiziki olarak bastiriimasi veya bunlarin
kayden izlenmesi vergi uygulamalari agisindan bir farklihk yaratmamaktadir.

Sonug olarak, bir sermaye piyasasi araci olan hisse senetlerinin Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan kayden izlenmesi halinde, bu menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglarin vergilendiriimesinde fiziki olarak bastirilan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan
dogan kazanglarin vergilendiriimesinde esas alinan kurallar gegerlidir.

2. Tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanglari

a. Tahvil ve bono alim-satim kazanci

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 59. maddesi geregdi 31.12.2007 tarihine kadar, 26.7.2001 —
31.12.2005 déneminde ihrag edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin faiz gelirleri ve elden
¢ikariimasindan saglanan diger kazanglar toplaminin 2001 yilinda 50 milyar lirasi, 2002 ve
izleyen yillarda bu tutarin veya artiriimis tutarin her yil i¢in belirlenen yeniden degerleme oraninda
artinlmasi ile bulunacak tutar gelir vergisinden mistesna idi. S6z konusu dizenlemeye gore,
2007 yilinda s6z konusu gelirlere uygulanacak istisna tutari 205.994,16 TL olarak uygulanmisti.

Bu duzenlemeye goére, 2007 yili sonu 31.12.2007 tarihine uygulanan 1.1.2006 tarihinden 6nce
ihra¢ edilmis olan Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde edilen kazanglara uygulanan istisna
uygulamasi sona ermigtir. 1.1.2008 tarihinden sonra s6z konusu menkul kiymetlerin alim-
satimindan elde edilen kazanglar artik istisna olmadigindan beyana tabidir. Bu nedenle, 1.1.2009
tarihinden sonra bu menkul kiymetlerin alim-satimindan elde edilen kazanglar beyana tabidir.

Bu kapsamda, Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin alim-satimindan elde edilen deger artis
kazanglarinin vergilendiriimesinde, bu kagitlarin ihra¢ tarihi 6nem arz ettiginden, ihrag tarihleri
itibariyle bu kazanglarin beyan esaslari asagidaki gibidir:

e 1.1.2006 tarihi 6ncesinde ihra¢ edilen Devlet tahvilleri ve Hazine bonolarinin elde edilen
degder artis kazanglarina,

7 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: IV, No: 28 Tebligi 22.12.2002 tarihli ve 24971 sayili resmi gazetede yayimlanmigtir.
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o Kazancin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak
tutardan 2009 yili icin gecerli istisna tutari olan 17.900,00 TL indirilerek kalan
tutar beyan edilecek,

o Kazancin tespitinde maliyet bedeli, menkul kiymetin elden gikarildigr ay hari¢
olmak Uzere Turkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecek,’

Bu konudaki 6zet tablo agagidaki gibidir:

; - Beyan Durumu - e [ . -
Ihrag Tarihi (TL/TL’na dayal) (Dovize, altina veya ba_§ka bir degere
endeksli)
1.1.2006 17.900,00 TL’ni1 asan kisim beyana 17.900,00 TL’n1 asan kisim beyana
Oncesi tabi tabi
1.1.2006 Gegici 67 kapsaminda yapilan stopaj | Gegici 67 kapsaminda yapilan stopaj
Sonrasi| nihai vergi oldugundan beyan disi nihai vergi oldugundan beyan disi

b. Eurobondlardan elde edilen alim-satim kazanci

Eurobondlarin elden c¢ikariimasindan dodan kazang, elden cikarma karsiliginda elde edilen
yabanci para tutarinin Tirk Lirasi karsihigindan, bunlarin aliminda 6édenen yabanci para tutarinin
Turk Lirasi karsiligi ve varsa alim-satim giderlerinin diistilmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Gelir Vergisi Kanunun Gegici 67. maddesine gore uygulanan stopaj uygulamasi, Hazine
tarafindan ihra¢ edilen Eurobondlarin itfasi ve alim-satimi neticesinde elde edilen gelirler
kapsamamaktadir.

Bu nedenle, gerek 1.1.2006 tarihi 6ncesinde gerekse 1.1.2006 tarihi sonrasinda Hazine
tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlarin alim-satimindan elde edilen deger artis
kazanclarinin tam mukellef gercek kisiler ydninden vergilendiriimesi beyan esasina gore
yapilacaktir.

Ancak, dar mukellef gergek kisilerin Eurobondlardan elde ettigi faiz gelirleri, Tlrkiye’de stopaj yolu
vergilendirilmis kabul edildiginden, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri tutari ne olursa olsun
beyan edilmeyecektir. Dar mukellef gergek kKisilerin diger gelirlerini beyan etmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu kapsamda, Eurobondlarin alim-satimindan elde edilen deger artis kazanclarinin
vergilendiriimesinde, bu k&gitlarin ihrag¢ tarihi dnem arz etmektedir. lhra¢ tarihleri itibariyle bu
kazanclarin beyan esaslari asagidaki gibidir:

e 1.1.2006 6ncesinde ihrag edilen Eurobondlardan elde edilen deger artis kazanglarina,
o) Kazancin tespitinde maliyet bedeli endekslemesi yapildiktan sonra bulunacak
tutardan 2009 yili icin gegerli istisna tutari olan 17.900,00 TL indirilerek kalan
tutar beyan edilecek,

82006 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, dretici fiyat endeksi yayimlandigindan; 1.1.2006 tarihinden sonra yapilan
endekslemelerde TEFE yerine, UFE dikkate alinmalidir.
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o Kazancin tespitinde maliyet bedeli, menkul kiymetin elden gikarildigr ay harig
olmak Uzere Turkiye Istatistik Kurumunca belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilecek,’

e 1.1.2006 tarihi sonrasinda ihra¢ edilen Eurobondlar igin,

o) Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80. maddesindeki 17.900,00 TL istisna
uygulanmayacak,

o Maliyet endekslemesi icin artis orani % 10’dan az olmasi halinde kazancin
tespiti sirasinda endeksleme yapilamayacak,

o Maliyet endekslemesi sonrasinda hesaplanan kazancin tamami vyillik
beyanname ile beyan edilecek.

Bu konudaki 6zet tablo asagidaki gibidir:

ihrag Tarihi Beyan Durumu
12008 17.900,00 TL’ni agan kisim beyana tabi
Oncesi
1.1.2006 - .
Endeksleme sonrasi gelirin tamami yillik beyana tabi
Sonrasi

®2006 yilinin Ocak ayindan itibaren toptan esya fiyat endeksi yerine, dretici fiyat endeksi yayimlandigindan; 1.1.2006 tarihinden sonra yapilan
endekslemelerde TEFE yerine, UFE dikkate alinmalidir.
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