lll. STOPAJ YONTEMINE TABI MENKUL SERMAYE GELIRLERI VE
DEGER ARTIS KAZANCLARI

Gelir Vergisi Kanununa eklenen Gegici 67. madde ile 1.1.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere 31.12.2015 tarihine kadar; menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden
cikariimasi ve elde tutulmasi sirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve
katilim bankalarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesi diizenlenmistir.

Duzenlemenin amaci menkul sermaye gelirleri ile menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve
gelirlerin basitlestiriimis bir sekilde vergilendiriimesinin saglanmasi ve benzer nitelikteki gelir
unsurlarinin ayni vergi oranina tabi olmasidir.

Bu diizenlemeye ilave olarak, 2006 yilinda tasarruflarin vergilendiriimesi konusunda ortaya ¢ikan
gelismeler ve genel egilim dikkate alinarak 5527 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67. maddesinde yer alan vergileme esaslari degistirilmistir. S6z konusu degisiklik ile Gegici 67.
maddesinin (1) numarali fikrasinda, banka ve araci kurumlarin menkul kiymetler ve diger
sermaye piyasasl! araglarindan elde edilen gelirler Gzerinden yapmakla yiukimli olduklari % 15
oranindaki stopaj,

e Dar mukellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan 7.7.2006 tarihinden itibaren Turkiye'de elde
edilen gelirlere uygulanmak tzere % 0,

e 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile de tam miukellef gercek kisi ve kurumlar
tarafindan elde edilen gelirlere uygulanmak tzere % 10 '

e 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam mukellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan
14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul kiymetler
yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglar harig) elde edilen kazanglara
uygulanmak tzere % 0 2

Olarak belirlenmistir.

Ancak, Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi:
2006/119, Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin
1. fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mukellef gergek kigi
ve kurumlar i¢in bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermistir.

Duzenleme Anayasa’nin 2., 10., ve 73. maddelerine herkesin kamu giderlerini karsilamak Uzere
mali guciine goére vergi 6demekle yUkimli oldugu ve bu nedenle vergide esitlik ilkesinin
uygulama araci olan mali guice gore vergi 6deme, mikellefler arasinda ayrim yapilarak ayni gelir
unsurundan vergi alinmayarak da bozulmus oldugu gerekgeleri ile iptal edilmigtir.

Ayni gelir unsuru yénunden esit olan tam ve dar mikelleflerden “tam mukelleflerin” %15 oraninda
vergi tevkifatina tabi tutularak vergilendirilirken, dar mukelleflerin %0 oraninda tevkifata tabi
tutularak vergilendiriimesi “tam mukellefler aleyhine olumsuz ayrimcilik® yapilmasina neden
olmaktadir. S6z konusu “olumsuz ayrimcilik” yapilmasi temel vergilendirme ilkelerinden “mali
glg” ve “vergide esitlik” ilkelerine aykirilik olusturmaktadir.

Bu asamadan sonra yapilmasi gereken Anayasa Mahkemesi Kararinda belirtilen gerekgeler
dikkate alarak yeni bir dizenleme yapiimalidir.

" Mevduat faizi, katilim bankalarindan elde edilen kar paylari ve kér/zarar ortakligi kazanglari ve repo kazanglari igin bu oran %15 olarak kalmistir.
2 2008114272 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregi.
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S0z konusu vergileme rejimi ana hatlari bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin Gger aylk
donemleri itibariyla elde edilen gelirler Gzerinden stopaj yapilmasi esasina dayalidir. Banka ve
araci kurumlar, stopaj suretiyle kestikleri vergileri sekli ve i¢eridi Maliye Bakanligi’nca belirlenecek
bir beyanname ile stopaj dénemini izleyen ayin 20. gini aksamina kadar bagli olduklari vergi
dairesine beyan edecekler ve 26. gini 6deyeceklerdir. Gergek kisiler icin bu stopaj nihai
vergileme yerine gecgecektir.

Diger taraftan, gercek kisilerin ticari faaliyetleri kapsaminda elde ettikleri veya tam mukellef
kurumlarin kurum kazancina dahil olan bu nitelikteki kazanglari Uzerinden kesilen vergiler,
degisiklik 6ncesinde oldugu gibi verilecek gecici veya yillik kurumlar vergisi beyannameleri
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.

Stopaja tabi tutulmus gelirler i¢in yillik veya minferit beyanname verilmeyecektir.

A. Stopaja tabi olmayan menkul sermaye gelirleri ile deger artis kazanglar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinin geredi stopaja tabi olmayan gelirler asagidaki
gibidir:

e Eurobondlar (Hazine tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetler) ile ilgili olarak,
o Bu menkul kiymetlerin alim-satimi sirasinda elde edilen gelirler,
o Bu menkul kiymetlerin itfasi (vadede geri alinmasi) sirasinda elde edilen getirileri ve
bunlarin dénemsel getirilerinin tahsili,

e Hisse senetleri kar paylari,

e Tam mikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda iglem géren ve bir
yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler,

e Sirekli olarak portféyiniin en az % 51'i istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla sireyle elde tutulan katiima
belgelerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler.

Ote yandan, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesine gére, stopaja tabi tutulsun tutulmasin
dar mukellef gercek kisi ve kurumlarca Eurobondlardan saglanan kazang¢ ve gelirler icin dar
mukellef gergek kisiler minferit veya dar mukellef kurumlar ise 6zel beyanname verilmeyecektir.

B. Stopaja tabi menkul sermaye gelirleri ile deger artis kazanglari

1. Hisse senetlerinden elde edilen alim satim kazanclari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, anonim sirketlere ait hisse
senetlerinin alim-satim kazanglari stopaja tabidir.

Bu uygulamanin istisnasi tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
islem goren ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde
edilen gelirlerdir. S6z konusu gelirler ne stopaja tabi, ne de Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80.
maddesi geredi Il. Boliimde acikladigimiz 31.12.2005 tarihi ©6ncesinde edinilen hisse
senetlerinden elde edilen deger artis kazancglarinda oldugu gibi yillik gelir vergisi beyanname
verilmesi s6z konusu degildir.

Bu cercevede, 1.1.2006 tarihinden itibaren edinilen hisse senetlerinin alim-satim kazanglari

stopaja tabi olup;
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2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla bu oran tam mukellefler i¢in %10,

e Dar mukellefler igin 7.7.2006 tarihinden itibaren %0,

e 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam mukellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan
14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul kiymetler

yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglar harig) elde edilen kazanglara
uygulanmak uzere % 0,

Olarak uygulanmaktadir.

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayilh Kanun ile eklenen “Dar mikellef gergek kisi ve
kurumlar icin bu oran % 0 olarak uygulanir’ ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermis olup;
yeni diizenleme Mahkeme tarafindan 6ngortlen stire iginde yapilmazsa, 2010 takvim yilinda s6z
konusu sire sonrasinda dar mikelleflerce elde edilen stopaja tabi gelirler %15 oraninda
vergileme durumu ortaya cikabilecektir.

2. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri ve alim satim kazang¢lan

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari
(Eurobond faiz gelirleri ve alim-satim kazanclari hari¢) faiz gelirleri ve alim-satim kazangclari
stopaja tabidir.

Bu kapsamda, 1.1.2006 tarihi sonrasinda ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilecek olan faiz gelirleri ile bunlarin alim-satim kazangclari tGzerinden yapilmakta olan %15
stopaj orani,

e Tam miikellefler icin %10°,
o Dar mukellefler igin %0",

Olarak belirlenmistir.

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mikellef gergek kisi ve
kurumlar igin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermis olup;
yeni dizenleme Mahkeme tarafindan 6ngdrulen sure icinde yapilmazsa, 2010 takvim yilinda s6z
konusu sire sonrasinda dar mukelleflerce elde edilen stopaja tabi gelirler %15 oraninda
vergileme durumu ortaya cikabilecektir.

1.1.2006 tarihi 6ncesinde ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine bonosu faiz gelirleri ile alim-satim
kazanglari gegici 67. madde kapsaminda stopaj tabi olmayacaktir. Bu gelirlerin vergilendiriimesi
31.12.2005 tarihinde gegerli olan mevzuat hiikkiimlerine gore yapilacak olup, ayrintili agiklamalar
Il. No.lu Béliimde yer almaktadir.

Dolayisiyla, 1.1.2006 tarihi éncesinde ihrag edilen tahvil ve bonolar Turk Lirasi cinsinden ihrag
edilip edilmedigine bagli olarak istisna ve indirim orani uygulanabilecektir.

Diger taraftan, Il. Bolimde belirtildigi Gzere, Eurobondlardan elde edilen faiz gelirleri ve alim
satim kazanglari ihra¢ tarihi ne olursa olsun gegici 67. madde kapsaminda stopaj kapsaminda
olmadigindan bunlarin faiz gelirleri beyana tabidir. Benzer sekilde Eurobondlardan elde edilen

3 22.7.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregi.
4 27.6.2006 tarihli ve 5527 sayill Kanun geregi.
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alim-satim kazancinda ise maliyet bedeli endekslemesi ve istisna uygulamasi sonucu kalan tutar
ne olursa olsun beyan edilecektir.

3. Banka mevduat faizleri

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, 1.1.2006 tarihinden itibaren, yabanci
para veya Turk Lirasi mevduat hesaplarindan elde edilen faiz gelirleri, mevduat hesabinin agilis
tarihine bakilmaksizin, %15 oraninda stopaja tabidir. Stopaja tabi tutulmus mevduat faizleri i¢in
yillik beyanname verilmeyecektir.

Kiyl bankaciligindan elde edilen mevduat faizleri bu uygulamanin disindadir. S6z konusu
yerlerden elde edilen mevduat faizleri belli tutari asmasi (2009 takvim yili igin 1.070,00 TL, 2010
takvim yili igin 1.090,00 TL) halinde beyana tabidir.

Stopaj uygulamasi agisindan gelir sahibinin gergek veya tlzel kisi ya da tam veya dar mikellef
olmasinin veya elde edilen gelirin vergiye tabi olmamasinin (istisna olmamasinin) bir énemi
yoktur.

4. Katilim bankalarindan (6zel finans kurumlari) elde edilen kar paylari ve kar/zarar
ortakhig kazanclari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, 1.1.2006 tarihinden itibaren, faizsiz
olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve zarar ortakhdi belgesi karsihdi 6denen kar
paylari ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda ddenen kar paylar
%15 oraninda stopaja tabidir. Stopaja tabi tutulmus mevduat faizleri i¢cin yillk beyanname
verilmeyecektir.

Stopaj uygulamasi agisindan gelir sahibinin gergek veya tlzel kisi ya da tam veya dar mukellef
olmasinin veya elde edilen gelirin vergiye tabi olmamasinin (istisna olmamasinin) bir énemi
yoktur.

5. Yatinm fonlari katilma belgelerinde elde edilen kar paylari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, Sermaye Piyasasi Kanununa goére
kurulan menkul kiymetler yatirirm fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansmani fonlari ve
varlik finansmani fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglari tizerinden;

a) Portféylnin en az % 25'i hisse senetlerinden olusan menkul kiymetler yatirnm fonlari (déviz
yatirrm fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portféy
isletmeciliginden dogan kazanclari igin,
e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin
elden cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden
istisna olan portféy kazan¢ kismi tzerinden %0,

e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikariilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfdy kazang kismi Gzerinden %15 (1.1.2006-23.7.2006
arasindaki portfdy kazanci)

e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazang kismi tzerinden %10 (23.7.2006-30.9.2006
arasindaki portfoy kazanct),
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o Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihra¢ veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden g¢ikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfdy kazang¢ kismi Gzerinden %0 (1.10.2006 sonrasinda
olugan portfdy kazanci),

b) (a) bendi diginda kalan menkul kiymetler yatinm fonlari (déviz yatirim fonlari hari¢) ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari,

e Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden 6nce ihrag veya iktisap edilen menkul kiymetlerin
elden cikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfdy kazang kismi tizerinden %10,

o Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden g¢ikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portfdy kazang kismi Gzerinden %15 (1.1.2006-23.7.2006
arasindaki portfoy kazanci),

o Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden g¢ikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazan¢ kismi tzerinden %10 (23.7.2006-30.9.2006
arasindaki portfoy kazanci),

o Portféylerindeki 1.1.2006 tarihinden sonra ihrag veya iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikariimasi veya elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar
vergisinden istisna olan portféy kazan¢ kismi Gzerinden %0 (1.10.2006 sonrasinda
olusan portféy kazanci),

e Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari igin %0,
e Borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari disinda kalanlar
icin;

o 1 Ekim 2006 tarihine kadar uygulanmak tzere %10,
o 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tzere %0,
Oraninda stopaj yapilacaktir.

Yatirim Fonu ile Yatirrm Ortakliklarindan elde edilen gelirler 1.10.2006 tarihine kadar s6z konusu
kurumlar bunyesinde vergilendiriimis, bu tarihten sonra katilimci bazinda vergilendirmeye
baslaniimistir. 1.10.2006 tarihi sonrasinda uygulanacak stopaj orani ise 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ve 5527 sayili Kanun ile;

e Tam mukellefler icin %10,
o Dar mukellefler igin %0,

Olarak belirlenmistir.

Anayasa Mahkemesi 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Esas Sayisi: 2006/119,
Karar Sayisi: 2009/145 sayili Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 1.
fikrasinin birinci paragrafinin sonuna 5527 sayili Kanun ile eklenen “Dar mikellef gergek kisi ve
kurumlar igin bu oran % 0 olarak uygulanir” ibaresinin iptaline oy ¢oklugu ile karar vermis olup;
yeni dizenleme Mahkeme tarafindan 6ngérilen sure iginde yapilmazsa, 2010 takvim yilinda s6z
konusu sire sonrasinda dar mikelleflerce elde edilen stopaja tabi gelirler %15 oraninda
vergileme durumu ortaya gikabilecektir.
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1.10.2006 tarihi sonrasinda %10 oranindaki stopaj uygulamasinda, yatirimcilarin bu tarihten dnce
iktisap ettikleri yatirim fonlari katilma belgeleri igin; Eyltl 2006’nin son islem gindnde ilgili yatirim
fonu katilma belgesinin kapanis fiyati, yatinm ortakhdi hisse senetleri igin ise; bu hisse
senetlerinin Eylil 2006’nin son igslem guninde borsada olusan agirlikli ortalama fiyati, alig
maliyeti olarak dikkate alinacaktir.

Diger taraftan, Yatirm Fonu ile Yatinm Ortakliklarinin séz konusu kurumlar binyesinde
vergilendirildigi ddnemde oldugu gibi, 1.10.2006 tarihi sonrasinda bunlarin alim-satimindan elde
edilen gelirler icin de yillik beyanname verilmeyecektir.

6. Odiing menkul kiymet iglemlerinden elde edilen kazanglar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde uygulamasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkez
Bankasi dizenlemeleri geregince, menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6ding
islemine konu olmasi halinde 6diing alan tarafindan édiing verene, temetti kaybini telafi etmek
veya 6dung isleminin karsiligi olarak aldig1 bedel (komisyon) stopaja tabidir.

Ancak, édung islemi sirasinda édenen komisyonlar veya banka ve sigorta muameleleri vergisi
stopaj matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Stopaja tabi tutulmus 6ding verenin 6ding isleminin karsilidi olarak aldigi bedel (komisyon) igin
yillik beyanname verilmeyecektir.

7. Vadeli islem piyasasindan elde edilen gelirler

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi geregi, bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu
veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak lizere, para veya
sermaye piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yukimlaligana veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri Gegici 67. madde uygulamasinda
‘diger sermaye piyasasi araci” sayildigindan, bu islemlerden elde edilen kazancglar stopaja
tabidir.

Ancak, 5615 sayili Kanun ile yapilan diizenleme ile, Tirkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda 31.12.2008 tarihine kadar yapilan islemlerden elde edilen kazanglar i¢in stopaj orani
%0 olarak uygulanacaktir. S6z konusu dizenleme kapsaminda bu sézlesmelerin vadesinin 2009
ve sonraki yillara sarkmasi durumunda da bu sbézlesmelerden dodan kazanglar uzerinden %0
oraninda stopaj yapilacaktir.

Diger taraftan, s6z konusu %0 stopaj uygulamasi uzatiimadigindan 1.1.2009 tarihi sonrasinda
yapilan sbézlesmelerden elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj yapilacaktir. Dolayisiyla,
1.1.2009 tarihinden sonra yapilan sézlesmelerden elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
yapilacaktir.

Stopaja tabi tutulmus vadeli islem ve opsiyon borsalarinda elde edilen kazanglar igin yillik
beyanname verilmeyecektir.

8. Komisyon iadeleri

Komisyon iadesi uygulamasinda, iade konusu komisyon, dogdugu igleme bagl olmaksizin
iadenin gercgeklestigi doneme iliskin stopaj matrahina dahil edilmesi gerekmektedir. Bu
dizenleme, komisyon iadesinin ilgili oldugu islemin gerceklestigi G¢ ayllik donemden sonra
gerceklesmesi nedeniyle gegmis doneme iliskin diizeltme isleminin ortaya gikaracagi zorluklari
bertaraf etmek Ulzere 6ngorlilmustir. Ancak iadenin yapildigi dénemde, iadeye konu islemin
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gerceklestigi donemden farkh bir stopaj oraninin uygulanmasi halinde, stopaj matrahinin
tespitinde komisyonun gider olarak dikkate alindigi dénemde uygulanan stopaj orani
uygulanacaktir.

Bu nedenle, 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin yurdrliginden onceki bir tarihte
gerceklesen hisse senedi islemlerine iligkin olarak 14.11.2008 tarihinden sonra yapilacak
komisyon iadelerinde uygulanacak stopaj orani, iadeye konu islemin gergeklestigi dénemde
uygulanan % 10 olarak uygulanacaktir.

9. Hisse senedi 6diing islemlerinden elde edilen kazanglar

2008/14272 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile tam miukellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan
14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul kiymetler
yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanglar hari¢) elde edilen kazanglara
uygulanacak olan stopaj orani % 0 olarak belirlenmistir. Bu nedenle, hisse senetlerinin 6ding
islemlerine konu edilmesi nedeniyle dogan gelirlere de (menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse
senetlerinin 6ding islemlerine konu edilmesi harig) 14.11.2008 tarihinden itibaren % 0 stopaj
orani uygulanacaktir.

C. Stopaja tabi menkul sermaye gelirleri ile deger artis kazanglarinda ihtiyari beyan

1. ihtiyari beyan

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. madde kapsaminda nihai vergi niteliginde stopaj uygulanan
ve yillik veya minferit beyanname ile beyan edilmeyecek olan kazanclar igin tam veya dar
mukellef gergek Kisiler tarafindan takvim bazinda ihtiyari olarak yillik beyanname verilebilecektir.

intiyari beyan, faiz ve itfa gelirleri haric menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-
satimina iliskin olarak yapilabilecektir. Bu iglem alim-satim islemlerine iliskin kazanclar ile ilgili
olup, ayni turden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarina iliskin olmasi sartiyla yil
icinde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir.

Ote yandan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin alim-satima konu edilmesi durumunda
sadece alim satimdan elde edilen kazang veya olusan zarar dijer sermaye piyasas! araclari
kategorisi altinda ihtiyari beyana konu edilebilecektir.

Bu cergevede, farkli banka veya araci kurum kullaniimasi nedeniyle beyan edilecek
kazanglardan, ayni tirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina iliskin olmasi
sartiyla yil icinde olugan zararlarin tamami mahsup edilebilecektir.

Bu kapsamda mahsup edilemeyen zararlar, diger gelir unsurlarindan elde edilen gelirlere
(temettl kazanci, deger artis kazanci veya gayrimenkul sermaye iradi gibi) mahsup edilmesi veya
sonraki yillara devredilerek ilgili yillarda elde edilecek kazanglardan indirimi mimkuin degildir.

intiyari beyan ile bildirilen gelir izerinden hesaplanan vergiden yil iginde stopaj suretiyle kesilen
vergiler mahsup edilecek, mahsup edilemeyen tutar ise genel hikimler gergevesinde beyan
sahibi gercek kisilere red ve iade edilecektir. Mahsup ve iadenin yapilabilmesi i¢in stopaj yoluyla
kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen kazanglara iligkin olmasi sarttir.

2. intiyari beyanda uygulanacak vergi orani

intiyari beyan uygulamasi kapsaminda beyan edilecek kazanglara Gelir Vergisi Kanununun 103.
maddesinde yer alan artan oranl vergi tarifesi uygulanmayacak, s6z konusu oran 5527 sayili
Kanunla 23.7.2006 tarihinden gegerli olmak tzere belirlenen % 10°dur.
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Ancak 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile tam muikellef gergek kisi ve kurumlar
tarafindan 14.11.2008 sonrasinda (14.11.2008 dahil) hisse senedi alim-satimindan (menkul
kiymetler yatirrm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kazanclar hari¢) elde edilen
kazanglara uygulanacak olan stopaj orani % 0 olarak belirlenmistir. Bu nedenle, 2008/14272
sayili Bakanlar Kurulu Kararinin yirurlige girdigi 14.11.2008 tarihi dncesinde elde edilen gelirlere
% 10, bu tarihten itibaren elde edilenlere ise % 0 vergi orani uygulanacaktir.

Dolayisiyla, 1.1.2009 tarihinden sonrasinda elde edilen gelirler igin %0 vergi orani uygulanacaktir.

3. Ihtiyari beyanin verilecegi vergi dairesi

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsamindaki ihtiyari beyan, tam mikellefler
yatinnmcilarin ikametgahlarinin bulundugu yer vergi dairesine, 6teden beri miikellef olanlar igin ise
bagh olduklari vergi dairesine yapilacaktir.

Dar miikellefler ise ihtiyari beyanlarini istanbul Vergi Dairesi Baskanhgi Bogazici Vergi Dairesi
Mudurligi’'ne vereceklerdir.

4. Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglari

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsaminda ayni tir menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aracinin degerlendiriimesinde siniflandirma su sekildedir.

Sabit getirili menkul kiymetler,
Degigken getirili menkul kiymetler,
Diger sermaye piyasasi araglari,
Yatirim fonlari katilma belgeleri,

Ancak 2008/14272 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 14.11.2008 tarihi itibariyle yurirlige
girmesi ile "Yatirim fonlari katiima belgeleri" sinifi "Yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirm
ortakliklari hisse senetleri" olmustur.

Bu siniflama degisikligi nedeniyle, menkul kiymetler yatirrm ortakliklari hisse senetlerinden
dogan kazanglar ile hisse senedi islemlerinden kaynaklanan zararlarin ayni siniflandirma
kapsaminda degerlendiriimesi mimkun degildir.

Bu nedenle, ihtiyari beyanda bulunacak mikellefler icin "G.V.K Gegici 67/11 inci Maddesine
Goére ihtiyari Beyanda Bulunan Miikellefler igin Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi" 269 no.lu Gelir
Vergisi Genel Teblidi ekinde yeniden diizenlenmistir. 2009 yili ile ilgili olarak “ihtiyari beyan”
verecek mikellefler 269 no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ekinde yer alan beyannameyi
kullanmalari gerekmektedir.

Menkul kiymetlere dayali olarak yapilan vadeli igslem ve opsiyon s6zlesmelerinde siniflandirma,
islemle iliskilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gére yapilacaktir. Ornegin, hisse
senetlerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin degerlendiriimesi
“degisken getirili menkul kiymetler” altinda siniflandirilacaktir.

Degisiklik sonrasi siniflandirma su sekildedir.

e Sabit getirili menkul kiymetler,

e Degisken getirili menkul kiymetler,

e Diger sermaye piyasas| araglari,

e Yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri.
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D. Stopaj usuliinde sorumlular

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesi kapsaminda yapilacak stopajin sorumlulari
asagidaki kurumlardir.

e Bankalar Kanunu kapsaminda Turkiye’'de faaliyette bulunan bankalar,
e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

o 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda Turkiye'de faaliyette bulunan araci
kurumlar.
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